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内容概要

2008年我们的比邻越南，由于通货膨胀的加剧，引发了一场从股票市场到外汇市场的大起大落，从而
导致了外汇储备不足以支付外债和外逃资本，本币（盾）急剧贬值，由此引发了一场粮食抢购、楼市
大跌、股市腰斩、货币贬值⋯⋯最终导致了越南“危机”。
　　越南这场危机如同其通货膨胀的“堰塞湖”。
本书通过对越南通货膨胀“堰塞湖”形成、发展、抢险、治理等方面生动讲述和专业解读，首次全面
系统地诊断了越南危机的由来，披露了危机产生的根源与成因，从越南危机的深刻教训中，探索了宏
观经济和货币政策的科学决策，让读者在了解越南货币危机故事的过程中，把握政府宏观调控脉络，
洞悉越南20年革新开放历程，了解危机背后的秘密，预知危机影响与走向，感受跌宕起伏的经济，体
会政府决策者的心路⋯⋯
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序言 思则有备 有备无患绪论 新兴市场如何应对开放挑战　忽悠出来的危机？
　为什么要关注越南？
第一篇 危机爆发——一石激起千层浪　抢购大米风潮　通货膨胀的煎熬　股市“过山车”　房地产真
是最好投资吗？
　“短矛长矛”越南盾第二篇 危机聚焦——危机中的众生百态　政府打响越南盾保卫战　急流勇退的
外国投资　国际投行的“大忽悠”　高息对储户有吸引力吗？
　高通胀下的越南民众　周边各国也有难念的经第三篇 危机探因——解开内外交织的谜团　增长模式
的喜与忧　对外开放步伐快吗？
　应对失当，负薪救火　立于世界经济危檐之下　暗流涌动的热钱　国际金融机构的“话语权”第四
篇 危机比较——横看成岭侧成峰　与日本经济危机比较　与1997年东南亚金融危机比较　与越南此前
危机比较　与次贷危机比较第五篇 启示录——蓄水池与防火墙　练好内功方纳百川　开窗别忘挂窗纱
　及时出手应对有度　与国际伙伴共进退　越南危机会波及中国吗？
　从越南危机中可以学到什么附录参考文献跋：越南货币危机是否会演变为新的亚洲金融危机编后语

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<越南“危机”>>

章节摘录

负担沉重的财政然而，越南改革中出现的一些内在压力也使得国家财政负担沉重。
一是因为放权让利，近年来越南改革中设立了.“小政府”的目标，下大力气对党和政府的机构进行精
简，同时又实行了上述的国有企业股份制改革。
与我国走过的路径类似，“放权让利”的过程自然会造成财政收入占GDP比重的下降。
二是转移支付和公共支出，包括用于减少贫困的转移支付和为改善招商引资环境而大举进行公共基础
设施建设的投资等，都增加了财政负担，政府不得不“举债度日”。
2007年越南财政赤字达50亿美元，同比增加17.18％，大大超过8.44％的GDP增幅，占当年GDP的7％。
长期以来，越南的对外贸易都处于逆差地位，外汇储备并不高。
尽管过去几年资金持续流人使越南外汇储备大幅增加，但仍低于越南的外债总额。
由于外资流入的规模不断增加，对外负债率也一直居高不下，短期对外负债达到GDP的34％。
财政赤字持续增长，政府负债累累，加剧了其宏观经济的不稳定性。
巨大的财政赤字使得越南在国际市场上获评的国家信用等级不高，一旦经济出现问题也难以抽出足够
的财力来应付。
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后记

越南危机忽然爆发，让世界感到震惊。
这个近年来一直被人们看好的新兴经济体，为什么会在一夜之间就“从天堂掉进了地狱”？
带着这样的问题和疑虑-，我们追踪研究了越南危机，了解了危机的发生和发展过程，探究了产生危机
的原因。
时至本书出版之时，这一事件仍在延续。
经过紧张的研究分析和编写工作，这本反映越南危机全貌的书终于可以呈献给读者了。
我们力求使本书做到全面、系统和客观，为读者了解和研究越南危机提供参考。
但是，由于作者水平有限，时间仓促，加上越南危机发生及演变的节奏很快，目前还难以准确把握。
因此，书中的观点和认识难免有不妥之处，敬请广大读者批评指正。
为了系统、全面地给读者提供一个关于越南的全貌和历史视角，我们参考了大量的相关资料、新闻报
道和研究成果，也引述了少量的资料和观点，无法一一累列，在此一并表示感谢。
在本书的编写过程中，我们得到了中国经济出版社毛增余、伏建全、许秀江、张潇匀，以及作者所在
单位、同事及家人的大力支持和帮助。
在此，对他们的关心、支持和理解表示衷心的感谢！
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编辑推荐

《越南"危机"》由中国经济出版社出版。
纵览全球通胀，审视革新开放，揭秘金融玄机，解读新兴市场。
越南危机是“忽悠”出来的吗？
越南的货币危机是否会诱发新的亚洲金融危机？
资本项目开放怎样防范游资风险？
高通货膨胀国家如何进行货币政策决策？
越南危机对中国经济影响如何？
中国宏观调控又应走向何方？
2008年越南国际收支盈余将会升至30亿美元，政府有能力采取干预行动以保持越南盾的币值。
越南尚不需要国际货币基金组织（IMF）等机构的援助。
——越南总理 阮晋勇越南通货膨胀不断加剧，甚至有可能演变成全面危机，这为正在努力控制物价暴
涨的其他亚洲国家敲响了警钟。
如果亚洲国家央行没有迅速采取行动抑制不断上涨的物价，越南将是前车之鉴。
 ——《华尔街日报》越南是一个新兴的经济体，已经取得了许多令人印象深刻的成就。
越南在世界上扮演的角色正在不断加强，同时也吸引了美国的注意力。
如果没有当机立断地执行严格的控制措施，那么越南危机很可能会出现十年前金融危机后的泰国那样
的严重情形。
——前美联储主席 格林斯潘现在的经济和金融周期跟过去不一样。
传统的商业周期主要是由于投资、产能过剩引起的，但现在的经济和金融市场出现问题有一部分是由
于政策缺陷或监管不足造成的。
——中国人民银行行长 周小川
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