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内容概要

　　《中国企业并购年鉴（2009）》共分为六个部分，分别为：第一部分中国企业并购综述；第二部
分中国企业并购统计；第三部分中国上市公司并购事件；第四部分中国企业并购法规选编；第五部分
中国企业并购年度优秀论文；第六部分中国企业并购大事记。
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章节摘录

插图：一、我国企业并购市场环境（一）我国企业并购的宏观环境1.世界金融危机影响我国经济2008
年是世界经济史上不平凡的一年。
由美国房地产泡沫引发的次贷危机在2008年演变为一场全球性的金融危机，并由金融领域向实体经济
蔓延，波及了全球各主要经济体。
这一轮金融危机的导火索是美国的房地产市场泡沫，危机的发展经历了由直接与次贷相关的金融机构
破产倒闭，到美国两个最大的住房抵押贷款融资机构——房利美和房地美被美国政府接管，进而发展
到雷曼兄弟破产，美林被美国银行收购，美联储出手援救保险业翘楚AIG。
随着危机的深入，金融危机的影响开始渗透到美国的实体经济当中。
由于对经济前景的不景气预期，美国民众纷纷降低了消费支出，这对主要依靠消费推动的美国实体经
济形成巨大打击，美国几大汽车业巨头陷入困境就是最有力的证明。
由于美国世界金融中心的地位，这一轮金融危机进一步传导至世界各主要经济体。
受金融危机影响，欧洲直接遭受了数千亿美元的直接损失，这给欧洲的金融机构造成巨大损失。
金融危机对欧元区实体经济的影响也日渐显现，欧元区经济基本面迅速恶化，失业率大幅上升。
世界性的金融危机对我国的影响最初体现在我国部分金融机构持有次级债产生的损失。
从影响的范围看，我国持有次贷资产的商业银行主要有三家，即工商银行、建设银行和中国银行。
同时，我国金融机构还持有一些国外主要金融机构的债权和股权投资，例如工商银行、中国银行等银
行持有雷曼兄弟的债权投资，中投公司对摩根士丹利50亿美元的投资，我国平安投资18亿欧元持有的
富通集团股权等。
随着危机的深入，这些金融机构的投资遭受了一定的损失。
但由于我国银行、证券行业在危机爆发前已经成功完成重组，这些损失仍在相关企业可以承受的范围
之内。
随着金融危机向实体经济的蔓延，我国出口行业受到金融危机的严重冲击，而危机对我国实体经济的
影响也通过出口部门并沿着产业链逐渐向更多的行业领域扩散。
受次贷危机的影响，美国实体经济从2007年第四季度开始显著降温。
在美国这个火车头减速的情况下，欧洲、日本等经济都呈现下滑趋势。
由于世界各主要经济体将陷入衰退，美国和欧洲的消费需求大幅下滑，同时美国政府向市场注入大量
流动性以及降息的行动导致美元呈现贬值趋势。
全球经济放缓和美元贬值二者共同作用，对长期依赖于美国和欧洲市场的我国出口行业形成了巨大冲
击。
疲软的外部需求对国内出口型企业形成冲击，特别是南方企业和沿海企业，部分省份（如广东、江浙
等）已经出现外贸型企业破产倒闭的现象。
2008年，我国货物出口14285亿美元，增长17.2 ％，扣除7％以上的人民币升值和物价大幅上涨因素后
，实际出口实际增长率应该只是个位数。
2008年11月开始，出口总额甚至出现了7年来的首次负增长，这种趋势一直持续到了2009年。
由于我国经济严重依赖于出口，出口形势恶化，尤其是当工厂倒闭和裁员大量增加的时候，国民对国
内经济的信心将进一步减弱，这将严重影响国内的消费需求，特别是对汽车、房地产的需求。
而房地产和汽车又是带动我国经济增长的最重要的两大行业，房地产和汽车行业的不景气将沿着产业
链逐渐传递到上游各个行业，并进一步影响国民经济的各个领域。
例如我国钢铁产量从9月份开始出现几年来的首次负增长，钢铁行业已经开始全行业减产，并导致焦
炭行业大幅减产60％～70％。
这些国民经济的主要行业不景气情况已经造成了大量的失业或隐形失业，这将进一步打击宏观经济的
增长。
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编辑推荐

《中国企业并购年鉴(2009)》是由中国经济出版社出版的。
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