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前言

　　随着1822年荷兰国王威廉一世创立了世界上第一只私人投资基金，投资基金很快在欧洲扩展开来
并迅速在全球范围内得到发展。
当今，基金业已经是金融系统的重要组成部分，其地位越来越逼近银行业和保险业。
根据美国投资公司协会（The：Investment Company Institute，ICI）的资料，2009年年末美国共同基金
业管理的资产10.96万亿美元。
在中国，投资基金业虽然起步较晚，始于20世纪80年代，第一只较为规范的投资基金是1992年经中国
人民银行批准的淄博乡镇企业投资基金（简称“淄博基金”），但近些年来中国投资基金业发展速度
很快，且发展的潜力巨大。
中国证券会统计，截至2009年年末，我国共有各类证券投资基金管理公司60家，各类证券基金621只，
基金净值2.68万亿元。
另据国家发改委初步统计，2009年年末全国各类创业投资基金（中国产业投资基金的早期形式）企
业443家，管理基金457只。
中国投资基金业成长的空间还很大。
　　伴随着投资基金业的兴起，国人对投资基金方面的知识有所了解但在广度和深度上还有所欠缺，
有人甚至误认为投资基金就是证券投资基金，而忽略了它的另一个重要组成部分，产业投资基金。
同时，投资基金的知识更新相对也较快，国内的相关研究出现了滞后情况，需要系统的权威的及时的
介绍投资基金知识的书本面世。
　　当下单独开设这门课程的国内高校并不多见，我应邀为北京大学EMBA学员、中央财经大学金融
学在职研究生和北京城市学院金融学专业高年级本科生等讲授《投资基金概论》，深感荣幸。
由于没有现成的适合我使用的教材，于是我着手撰写这本书，作为教材和我的讲义。
在著书的过程中，我的耳边经常响起温总理在2009年教师节前夕和北京市35中老师座谈时语重心长的
一句话：“要想给学生一杯水，自己必须先得有一桶水。
”
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内容概要

伴随着投资基金业的兴起，国人对投资基金方面的知识有所了解但在广度和深度上还有所欠缺，有人
甚至误认为投资基金就是证券投资基金，而忽略了它的另一个重要组成部分，产业投资基金。
同时，投资基金的知识更新相对也较快，国内的相关研究出现了滞后情况，需要系统的权威的及时的
介绍投资基金知识的书本面世。
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章节摘录

　　1940年美国政府制定了《联邦投资公司法》和《投资顾问法》，详细规定了投资基金的组成及管
理的法律要件，对有关财务公开、董事监事的任命、经理的选择以及销售和宣传方式等都作了相应规
定，从而使投资公司被置于严格的管制与监督之下，为投资者提供了完整的法律保护，促进了投资基
金业在美国的再度兴起。
特别是第二次世界大战后，随着美国经济的强劲发展和投资者信心的恢复，投资基金更加活跃，基金
资产规模不断扩大。
1940年美国仅有68只投资基金，投资者共设立了30万个投资基金持股账户，基金总资产4.48亿美元。
在1974-1987年的13年中，投资基金的规模，从640亿美元增加到7000亿美元。
与此同时，美国基金业也突破了半个多世纪内仅投资于普通股和公司债券的局限，于1971年推出货币
市场基金和联储基金；1977年开始出现市政债券基金和长期债券基金；1979年首次出现免税货币基金
；1986年推出国际债券基金。
到1987年年底，美国共有2000多种不同的基金，为将近2500万人所持有。
到2009年年末，美国基金规模达到10.98万亿美元。
①而且美国的投资基金拥有许多巨额资本的机构投资者，包括保险公司、养老基金以及各种财团或基
金会等。
美国已成为世界上基金业最发达的国家，但是近年来，受经济衰退的影响，美国的基金规模呈下降的
趋势。
　　四、投资基金在全球的普及　　投资基金从20世纪40、50年代起，正式进人亚洲国家和地区运作
，这意味着投资基金开始在全球发展。
早在1948年7月，日本证券交易委员会就公布了《证券投资公司法》，这是仿效1904年美国投资公司法
而制订的法案。
1951年6月日本又颁布实施了《证券信托法案》，它奠定了日本投资信托的法律基础，为投资基金的发
展铺平了道路。
此后，除了20世纪50年代中期股市狂跌和60年代后期经济衰退而引起的暂时萎缩外，投资基金在日本
发展一直都很顺利。
1967年10月，日本政府修订了《证券投资信托法》，决定建立委托公司独立营运制度，并改革证券投
资信托基金制度，从而使投资基金法律和规章日臻完善。
日本已成为世界上投资基金行业较发达的国家之一。
　　我国香港的投资基金产生于20世纪60年代初。
1960年香港成立了第一个单位信托基金，该基金期限为10年，受托人为汇丰银行。
1969年又设立了海外投资基金。
由于当时正值香港股市攀升时期，因此该基金一度备受投资者青睐。
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编辑推荐

　　国务院参事、国务院发展研究中心金融研究所所长夏斌：“希望更多人士研究投资基金，推动中
国资本市场的发展。
”　　北京大学经济学院金融系副主任、中国金融研究中心副主任、博士吕随启：“投资基金是金融
学专业的必备知识，《投资基金概论》可作为教材或参考书。
”　　中央财经大学中国银行业研究中心主任、教授、博士生导师郭田勇：“基金业和银行业都是金
融体系的重要组成部门，需要更多有关投资基金的专著面世。
”　　中国社会科学院财政与贸易经济研究所博士田侃：“中国需要同时发展证券投资基金和产业投
资基金，这《投资基金概论》向社会公众提供了一个认识基金，了解基金的窗口。
”　　泰达荷银基金管理公司首席策略分析师、博士尹哲：“普及基民的金融知识，提高投资技巧，
增加投资回报收益。
”
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