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前言

　　·我们正在打造可防止任何政府、任何金融大亨发动的任何级别的货币战争、金融风暴、金融海
啸、金融地震⋯⋯保护你的资产、让资产增值的“零风险博弈盾”。
　　·毫无疑问，华尔街投资理论在中国股市的流行是造成中国股市暴涨和暴跌和中国股市大面积亏
损的主要原因，不要让华尔街投资理论再误导我们！
　　·金融博弈市场的“止损操作”是投资者亏损之源！
　　——佛郎　　波浪理论、江恩理论、趋势理论、K线理论、价值投资、技术面分析、基本面分析
、技术指标分析、华尔街一切的“经典”⋯⋯　　这些理论的确能保护你的资产，抵御金融海啸，让
你的资产保值和增值吗？
　　如果你心有疑虑，让我来告诉你，在高风险资本市场如何实现零风险博弈，让你的资产复利升值
！
　　股票市场在全球兴起的400多年历史，造就了西方式的投资理论与投资方法，成就了华尔街的投资
神话。
大批华尔街投资精英也因此成为世人顶礼膜拜的神圣。
以至其脱口而出的章句都被一些追随者视为终身座右铭。
　　在股票、期货、外汇和黄金一波又一波的投资热潮中，华尔街的投资理论也在中国投资界悄然走
俏。
有关华尔街投资理论与投资方法的图书、分析工具软件以及培训班层出不穷，忙得不亦乐乎。
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内容概要

我们正在技术先进可防止任何政府、任何金融大亨发动的任何级别的货币战争、金融风暴、金融海啸
、金融地震，保护你的资产、让资产增值的《零风险博弈盾》。
    毫无疑问，华尔街投资理论在中国股市的浒是造成中国股市暴涨、暴跌和中国股民大面积亏损的主
要原因，不要让华尔街投资理论再误导我们！
    金融博弈市场的“止损操作”是投资者亏损之源！
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作者简介

周佛郎，高级工程师，教授。
1970年毕业于重庆邮电学院通信工程系，1981年公派去美国新墨西哥州立大学计算机科学系进修，回
国后在高等院校和电信行业工作，90年代曾任加拿大高科技公司专家和美国SYRACUSE UNIVERSITY
大学教授。
他有多项具有国际水平的研究和发明专利。
曾得到加拿大政府专项科研经费的支持。

    在中国，有发明专利14项；
    在美国，有1项发明专利；
    在加拿大，有软件版权43项。
  
    10年前周教授开始潜心研究证券市场和证券交易，经过8年的探索，在证券理论上有两个发明专利，
是第一个提出了零风险博弈方法和理论。
2003年在中国财政经济出版社出版了《零风险博弈理论》丛书。
由于该套丛书数学公式过多，理论性过强，不利于普及。
然后他历经两年的实践，指导20位股票投资者取得10--35%的收益，无一例亏损。

    2006年，周教授基于理论和两年实践的总结，在清华大学出版社出版了针对中国股民普及教育的系
列丛书《零风险炒股实战指南系列丛书》。
该套丛书通俗易懂，操作性强，堪称股民的福音。
同时周教授也在多家证券交易所开办对股民的普及教育，反响极为热烈。
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标——价格指数  六、股票的种类  七、股票的交易规则  八、哪些中介机构是合法经营  九、国际证券
市场简介  十、零风险博弈买卖股票案例第六章 零风险黄金投资  一、黄金投资的优点  二、黄金的概
念  三、黄金交易分类  四、国内银行黄金业务  五、黄金保证金交易  六、国际市场黄金的主要的交易
模式介绍  七、黄金价格的决定因素  八、黄金交易特点  九、黄金跟其他投资产品的简单比较  十、黄
金投资策略  十一、世界黄金储备情况与黄金现货分布  十二、用程式化方法投资黄金现货第七章 外汇
投资的零风险对冲套利  一、外汇的概念  二、中国外汇交易市场概况  三、什麽是外汇交易  四、盘点
传统的外汇买卖方法  五、外汇管制  六、外汇知识详解  七、外汇交易方法总结  八、零风险投资外汇
技巧第八章 零风险投资期货  一、期货交易流程  二、中国期货市场的构成  三、股指期货交易与股票
交易的不同  四、股指期货和权证的区别  五、世界主要股指期货介绍  六、国内期货品种介绍  七、期
货交易与管理  八、零风险期货短线标准化操作第九章 零风险投资基金  一、认识基金  二、基金的营
销、认购与相关费用问题  三、如何开户基金  四、如何读懂基金招募说明与选择基金公司  五、基金常
见的陷阱与注意事项第十章 面向世界的大中华金融投资平台  一、26个市场的行情显示系统  二、笑脸
选股系统  三、神奇的五维坐标彩色选股平台  四、抗股价暴跌95%的长线投资标准  五、百发百中的短
线投资标准  六、零风险套利的二路对冲方法  七、防暴仓、防亏损的短线高点对冲数学公式  八、短线
低点对冲买卖金融产品  九、天天赢利的高低点四路短线对冲投资  十、高收益的四路长线对冲投资标
准参考文献后记：大国崛起过程中不可或缺的文化学术崛起
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章节摘录

　　第一章 颠覆华尔街投资神话　　一、回顾神话与经典　　20世纪20年代，一代宗师凯恩斯在其巨
著《就业、利息和货币通论》中用类似“击鼓传花”的游戏来解释股市投资中的风险，用选美来解释
股票投资的机理，对股票投资作了极为简单而轻松的描述。
凯恩斯认为：股票选择好比从报纸上刊出的美女相片中选出大家公认的美女，由于选美法则是某人的
选择结果与众人的选择结果相同或最接近某人就能获奖，因此，选美者实际并不选择他自己认为最美
的人，而是在猜测他人认为最美的人。
凯恩斯的这种“一致叫好”的股票投资理论从合理性方面考虑与冯·诺伊曼（JohnVonNeumann）的
博弈论在原理上有相同之处，但这种理论反映了股票投资中的“羊群心理”，作为实际操作技巧的“
相反理论”，认为股票“一致叫好”之时正是股票派发之时，这是凯恩斯的股票投资理论没有引起学
术界重视的原因。
　　而在早于凯恩斯20年的1900年，在对巴黎股市和美国股市变化过程的长期研究基础上，巴里亚
（LouisJ．B.A.Bachelier）在博士论文《投机的数学理论》中提出了：有效率市场，股价具有随机性，
期权期货对股价变化有平衡作用，时间越长股价波幅越小等观点。
尤其是关于股价随机变化没有规律的观点，无论在当时还是在现在，对股票投资以及相关的投资基金
管理和咨询业务都有重要影响，成为后来许多学者追随研究的一个课题。
根据巴里亚的理论，由于股价变化的随机性，关于股票投资的任何咨询意见甚至内幕消息都是多余的
，股票投资选择应该用抽签等方式确定，而不需要考虑后才决定。
这就是巴里亚的股价随机理论，这个天才观点由于多种原因直到20世纪50年代中期才被学术界发现和
肯定。
　　如果股市是可测的，那么为什么会出现1929年的华尔街大股灾呢？
　　如果投资顾问能成功预测股市，为什么自己不投资而把赚钱机会介绍给别人呢？
　　对这些问题的思考使考尔斯（AferdCowles）对专家测市能力产生怀疑。
他通过对1929年至1944年长达15年时间中专家们所作的6904次预测的验证性分析（看好与看淡的比率
为4∶1，而实践期内股市下跌一半），得出了股市不可测的结论。
　　30年后学术界以更精密的方法和高深的数学对股市可测性作同样的研究，也得出了与考尔斯相近
的结论。
考尔斯对股市可测问题的研究努力还使他出巨资成立了考尔斯经济委员会，这个委员会还设计了一种
反映大市的普通股指数，成为后来各种反映股票市场整体运行状态的指数的基础。
　　值得注意的是，持股市不可测性观点的除巴里亚、考尔思外，还有获坚（HolbroodWorking）、
肯杜尔（M．Kendall）等人。
　　获坚对投资学的最大贡献是把商品期货的价格变动绘成走势图，并通过实证分析推翻了走势派的
假设，得出股价在很大程度上是随机变化的结论。
他曾经把股价变化的实际走势图和随机走势图给专业投资经理分辨，经理们经过仔细研究后，居然没
有作出正确的判断。
　　投资理论在大股灾后较长时期没有重大进展，直至1952年，年轻的马可维茨（HarryM．arkowitz
）发表的简短的关于投资组合选择的论文引起了投资理论的革命，马可维茨本人也因此获得诺贝尔经
济学奖。
投资组合理论在传统投资回报的基础上第一次提出了风险的概念，认为风险而不是回报是整个投资过
程的重心，并且论证了通过有选择性地组合投资能够有效地降低风险的观点。
　　杜宾（JamesTobin）虽然也获得过诺贝尔经济学奖，但他的投资理论不过是强化了凯恩斯的投资
理论并且使马可维茨的组合投资理论有更广泛的包容性。
杜宾的可分性定律指出：投资者进行投资决策应该分两个层次考虑，首先是必须决定持有多少高风险
股票和相对低风险的债券或现金（马可维茨只涉及了风险性资产），这种决定与投资者的个性、财政
情况等因素有关。
其次是投资者要选择组合投资中的风险性投资项目，按马可维茨的方法选择股票，得到较高的预期回
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报和较低的风险。
　　夏普（W.Shmrpe）的理论贡献则体现在他1964年发表的《资本资产价格：风险市场条件下的市场
均衡理论》中，在这篇论文中，夏普将风险数量化，提出用“β”分析一种股票和其他股票的共有风
险，用“a”分析一种股票或投资组合本身特有的风险，这两个概念给股票投资分析带来了革命性变
化。
夏普提出了简单而实用的风险性投资均衡理论：资本资产定价模式，指出投资的回报来自该投资项目
的价格波幅，要在波幅中获利，意味着必须低买高卖，即高收益对应于高风险，而风险可以通过分散
投资的方法减轻或回避。
　　诺贝尔经济学奖得主萨缪尔森（PaulSamueleon）在金融投资方面也有一定的贡献。
1965年，萨缪尔森通过对人类行为如何改变预期及预期如何改变投机性价格的问题进行了研究，并由
此发展出理性预期假设，在这个假设之下，虽然股票的价格会随机波动，但最终会反映有关商品或股
票的真实价值，理想的价格称为影子价格。
萨缪尔森的影子价格理论后来被费沙·布烈克（FisherBlack）等人批评，认为在实际市场上缺乏使投
机性价格接近真实价值的条件，这是今天股票投资中较少使用影子价格这个概念的原因（但影子价格
的概念却被工商业界和政府广泛使用）。
但是，在当时较多学者都指出股市不可测的时代，萨缪尔森的观点至少在理论上为专业股票投资人员
提供了挺起胸膛从业的勇气，而且后来的威廉士（P．Williams）的股息决定股价的理论实际上是对影
子价格理论的证明。
　　范玛（EugeaF.Fama）对股价也是持随机变化观点的，但范玛对一些极端走势派观点者完全不顾信
息变化对股价走势的影响又极其反感。
1992年《华尔街日报》刊出了专家理性选股和掷标随机择股的股价涨幅对比，结果是测验期内专家选
取的股票上涨50．6％，而掷标选取的股票上涨了72．9％。
范玛证明一个功能良好、竞争性强的股市将及时把所有有关信息反映在股价上，这种反应迅速敏感的
股市就是有效率市场。
有效率市场的概念为今天我国证券市场的运行和管制提供了一定的理论基础。
　　上述西方经济学家关于股票市场运行和股票投资的理论看起来有明显的差异，实际却是始终围绕
“股市的可测性”这个中心展开的。
凯恩斯、巴里亚、考尔斯、范玛等经济学家对股价变化是持不可测观点的；而马可维茨、杜宾、夏普
和罗斯主要从风险的角度研究了股票投资的方法，实际对股价变化是持可测性观点的；萨缪尔森、威
廉土和米勒研究了影响股价变化的因素，实际也就是认为股价变化是可测的。
　　必须指出，除经济学家对股票投资进行了理论探索外，一些股票投资专家也在理论上围绕上述问
题进行了实用性探索。
比较有代表性的是道·琼斯（Dow＆Jones）的股票指数。
　　道·琼斯指数于1896年5月诞生，作为一个指数，它巨大的实践价值已经为我们所明确，这里所要
指出的是它的理论意义。
查尔斯·道创造出这个指数反映了以他为首的一批实际投资者对股市可测性的信心和实践探索。
正是道·琼斯指数所显示的对整体股价变化的代表性使股市预测成为学者研究和投机者探讨的长期热
门问题，并且形成了最早的主要从操作方面研究股市变化的道氏理论。
道氏理论指出：股价表现将充分反映一切值得市场知道的消息，反过来就是说，对市场消息的判断可
以预知股价变化。
　　下面就金融投资市场上流行的波浪理论、江恩理论、K线理论、技术指标、价值投资方法以及基
本面分析投资方法和技术面分析投资方法进行分析和研究，并指出它们存在的问题。
　　二、细说艾略特波浪理论的缺陷　　股价的波动与大自然中的潮汐现象极其相似，在多头市况下
，每一个高价都会是后一波的垫底价，在空头市况下，每一个底价都会是后一波的天价。
如果投资者能审时度势，把握股价的波动大势趋向的话，不必老围着股价的小小波动而忙出忙进，而
随着大势一路做多或一路做空，这样既能抓住有利时机赚取大钱，又能规避不测之险并及时止损。
　　这就是波浪理论的核心观点。

Page 7



第一图书网, tushu007.com
<<零风险博弈盾>>

　　艾略特（RaLPHNelaonElliot，1871-1948）是波浪理论的创始者，他曾经是专业的会计师，专精于
餐馆业与铁路业，由于在中年染上重病，于1927年退休，长居在加州休养。
在他休养的康复时期，发明了一种价格趋势分析工具——股价波浪理论。
　　艾略特的大量股市理论论文主要是在1939年间发表的。
在1946年，即距艾略特去世前两年，艾略特明确地写下了波浪理论专著《自然法则——宇宙的秘密》
。
这一书名听来有些夸大，那是因为艾略特自认为他的波浪理论属于大自然法则的一部分，这一法则支
配人类所有的活动。
这里，我们暂且不去考究这一定言，而将注意力集中在他对股市规律的研究。
　　艾略特的波浪理论主要包括三个部分：　　第一部分为波浪的形态；　　第二部分为浪与浪之间
的比例关系；　　第三部分为浪间的时间间距。
　　而这三者之间，浪的形态最为重要。
　　波浪的形态，是艾略特波浪理论的立论基础，所以，数浪的正确与否，对成功运用波浪理论进行
投资时机的掌握至关重要。
　　数浪的两条基本规则：　　波浪理论将市场上的价格趋势形态，归纳出几个不断反复出现的形态
，发现整个市场的价格波动形态，不论趋势的层级大小，均遵循着一种5波上升3波下降的基本节奏，5
波的上升趋势可分为3个推动波以及2个修正波，3个推动波分别为第1、3及5波，而修正波则为第2及
第4波；在3波下降趋势波则分为a、b、c三波。
这上升及下降的8波形成一个8个波动的完整周期，而且这样的周期将不断地反复持续，并且这8个波动
的完整周期的现象普遍存在于各种时间刻度，而形成各种大小的波浪，每一个波都可能包含了更小规
模的波动，并且每一个波也都为另一个更大刻度的波所包含。
　　除了以上两个在数浪时的规律外，还有两个补充规则，这两个补充规则并非是牢不可破的铁律，
它主要是帮助投资者能更好地判别浪形，协助正确数浪工作。
　　补充规则一：交替规则，如果在整个浪形循环中，第二浪以简单的形态出现，则第四浪多数会以
较为复杂的形态出现。
第二浪和第四浪就性质而言，都属于逆流行走的调整浪，而调整浪的形态有许许多多种子类型。
这条补充规则，能较好地帮助投资者分析和推测市场价格的未来发展和变化，从而把握住出入的时机
。
　　补充规则二：股市在上升一段后进入调整期，尤其是当调整浪乃属于第四浪的时候，多数会在较
低一级的第四浪内完成。
通常情况下，会在接近终点附近完结。
这条补充规则主要是为投资者提供调整的终结点，从而使投资者了解在调整临近终结时，应注意做多
、做空时的策略。
不使投资者操作犯方向性的大错，铸成不可逆转的局面。
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