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内容概要

资金是企业的血液，是市场经济的命脉。
企业的资金来源主要有两个：其一是企业的成员及企业自身；其二是社会。
如只靠企业成员和自身的资金，企业的发展非常有限，所以企业发展所需的资金主要来源于社会。
而获取社会资金的渠道又分两种情况：一是企业通过如银行等金融中介机构获得资金；二是不通过金
融中介机构，企业从资金提供方直接获得资金。
企业从第一种渠道获得资金的方式为间接融资，从第二种渠道获得资金的方式为直接融资。
现代社会，融资方式的格局正发生着巨大的变化，其基本趋势是：直接融资不断发达、直接融资的比
重在加强。
     资产证券化，理论上又称为结构融资，是一种新型的直接融资，自20世纪60年代末产生于美国。
1968年，由美国政府支持的政府国民抵押贷款协会首次成功发行了抵押支持证券，揭开资产证券化的
序幕，以后的几十年里，得到了迅猛发展，在美国金融市场中已经是三分天下有其一。
同时，这种金融创新，被各国纷纷借鉴，很快在全球范围内确定起来，英国、法国、意大利、德国等
欧洲国家紧跟美国之后，加拿大、墨西哥、澳大利亚亦不甘居落后，日本、韩国、新加坡、泰国、马
来西亚、中国的香港、台湾地区已在亚洲形成了燎原之势。
不仅如此，以它为中心的信用体制正逐渐在全球范围内确立起来，也正改变着全球的金融结构和信用
配置格局。
资产证券化已倍受各界瞩目。
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章节摘录

　　第一章　资产证券化投资利益保护机制基本原理　　一、资产证券化投资利益保护机制的基本结
构　　（一）投资利益保护与证券市场　　证券是融资的媒介和资金的载体，证券市场的完整内涵由
相互依存、相互制约的四个要素组成：筹资者、投资者、证券、市场组织和管理机构。
筹资者是资金的需求者，投资者是资金的供应者，它们共同构成了证券市场的主体。
一个健康发展的证券市场必须同时兼顾企业的融资和投资者的回报，忽略证券市场主体任何一方都有
会影响市场效益，不利于证券市场的稳定和发展。
投资者是筹资者的“衣食父母”，如果仅仅将证券市场看作企业的融资场所，忽视投资者利益，证券
市场则难以可持续发展。
　　对证券市场的立法及监管，均以保护证券投资者利益为目的。
证券法制较先进的美国，在经历了1929年股市崩溃及后来的经济危机之后，痛感与证券市场相伴生的
、损害弱势投资者的欺诈等行为之危害，对证券市场实行国家干预主义，而取代了原有的自由主义，
并确立了维护公共利益和保护投资利益为证券管理的宗旨，这一宗旨在《1993年证券法》和《1934年
证券交易法》等一系列的证券立法中，亦被定为立法目的。
我国《证券法》和台湾地区的证券交易法均开宗明义地把保护投资者的合法权益作为证券立法的首要
目的。
　　⋯⋯
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