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内容概要

本书的编写者关景欣律师具有商学院、法学院双重教育背景，他敏感地注意到了这一课题，在繁忙的
工作之余，广泛收集资料，融进自己多年的执业经验，编著本书。
作者从私募股权基金在我国的发展人手，以私募股权基金的法律运作为重点，根据搜集的材料全面介
绍了律师参与私募股权基金的资金募集、基金进入、管理、退出以及如何规避风险等法律操作实务，
最后介绍了外国以及本土的私募股权基金在我国法律实践中面临的问题和发展方向。
编书同样是一个富有挑战性和创造性的艰苦工作，它要求编写者须有独到的目光以取舍材料，组织材
料。
作为一个专家型的律师，作者深谙理论和实践融会贯通之道。
很多跨国并购案及国内并购案、企业改制上市案的参与经历，常年担任多家境内外上市公司、国有资
产管理公司、金融机构及境外跨国企业和集团的法律顾问积累下来的经验，律师特有的法律专业视角
使本书在材料的搜集、选择、组织以及运用方面都具有很高的权威性、实用性、前沿性。
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关景欣，资深律师：中华全国律师协会经济专业委员会秘书长/兼并购论坛副主席，北京市律师协会并
购与重组法律事务专业委员会主任委员，中国证监会上市公司独立董事，中国民主建国会会员，中国
欧美同学会/商会会员/法律委员会委员，北京市大成律师事务所高级合伙人/律师。
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章节摘录

　　第一章　私募股权基金概述　　第一节　私募股权基金及其特征　　一、什么是私募股权基金　
　私募和“公募”相对，私募是“私下募集”，向特定投资者募集资金。
它不能像公募基金一样，通过媒体宣传、发宣传材料、宣传以往业绩、开研习会等方法向社会募集资
金，而只能非公开地向有限的机构投资者募集。
通常这些机构投资者是专门投资这类基金、有丰富经验的专业投资者。
他们有资金实力和比较好的风险承担能力。
也就是说，公募“面向广大普通公众投资者”，私募面向“富人”——少数有实力的投资者。
既然是私下募集，私募股权投资基金就没有能力（法规也不允许）向大量甚至无限的投资人募集资金
。
　　私募股权基金是对未上市的企业进行投资，就是对这些企业做“股权”投资；而不是对已经上市
的公司投资。
对已上市公司的投资，不是股权投资，而是证券投资，如仍是私募，就是私募证券投资基金。
多数私募投资基金是通过所投资公司未来上市来实现资本增值。
所以多数公司对企业投资时，都以该企业有没有“未来上市”的前景，作为是否对该企业投资的重要
考虑因素。
　　基金有广义和狭义之分，从广义上说，基金是机构投资者的统称，包括信托投资基金、单位信托
基金、公积金、保险基金、退休基金，各种基金会的基金。
从会计角度透析，基金是一个狭义的概念，意指具有特定目的和用途的资金。
因为政府和事业单位的出资者不要求投资回报和投资收回，但要求按法律规定或出资者的意愿把资金
用在指定的用途上，而形成了基金。
在运作上，基金管理公司通过发行基金单位，集中投资者的资金，由基金托管人（即具有资格的银行
）托管，由基金管理人管理和运用资金，从事股票、债券等金融工具投资，然后共担投资风险、分享
收益。
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编辑推荐

　　私募股权基金在国外已是一种成熟运作的投融资工具。
据统计，截至2007年2月，全球私募股权投资基金直接控制了4400亿美元，成为仅次于银行贷款和IP0
的重要融资手段。
　　在中国，10年“冷静期”过后，私募股权基金开始重新吸引人们的眼球。
继摩根斯坦利等在蒙牛乳业获得巨额回报之后，进入国内的私募股权基金的规模和数量超过了以前任
何时期。
本土的私募股权基金也逐渐地大胆迈向实践。
2006年《合伙企业法》的修订和中国人民银行前副行长吴晓灵在出席“中国私募股本市场国际研讨会
”时的发言更使人们看到了国家发展私募股权基金的信号——“私募股权基金迎来了春天”。
因此，本书从私募股权基金在中国的发展入手，以私募股权基金的法律运作为重点，全面介绍了私募
股权基金的募集、进入、管理、退出等阶段的操作实务，并且就如何规避其中的风险从法律角度给出
建议和指引，具有很高的实务参考价值。
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