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内容概要

　　本书笔者充分借鉴、吸收了贝克的犯罪经济学分析理论体系，并阅读了大量的其他相关中外经济
学著作。
文章通过引入经济学中的“经济人假设”、“边际效用”、“均衡理论”等相关经济学理论，以预期
成本和预期收益、犯罪供给与犯罪需求等经济分析方法为手段，试图站在经济学的角度，重新审视证
券犯罪行为人作为一个“经济人”从事证券犯罪的内在诱因、外在动力以及对惩罚的心理预期等一系
列主客观理论问题，利用经济学的观点对证券犯罪的产生及发展的原因进行个体分析，以期对我国证
券犯罪的预防和控制、证券犯罪立法的补充与完善有所裨益。
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作者简介

　　于秀峰，男，1964年9月出生，祖籍山东省梁山县，吉林大学法学院法学博士，吉林大学商学院经
济学博士后，北京大学法学院法律硕士研究生兼职导师。
曾留学日本早稻田大学法学部，现任北京市德恒律师事务所深圳分所主任。

　　主要研究方向为刑法、证券法、经济法，参与过数十部深圳市地方法规的立法工作，并在全国重
要法学刊物上发表过《市场经济与刑事执法观》、《证券犯罪的刑罚适用与司法强化》、《证券犯罪
若干问题研究》、《美国证券内幕交易犯罪评析》、《日本经济犯罪国际化问题研究》、《德国破产
法评述》等近二十篇较有影响的学术论文，其中多篇学术论文被选入《中国特色社会主义文库》、《
中国当代论文选》、《跨世纪战略文献丛书》。
此外还参与了《公民法律问题大全》、《新立罪理论与实践》等著作的编写。
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章节摘录

　　第一章　证券犯罪立法的历史考察　　从经济学分析，证券犯罪是伴随着现代证券市场的发展应
运而生的。
证券市场作为市场经济运作的特有形式，本身具有极大的风险性和盈亏性，为此，世界各国和地区纷
纷建立了严密的交易规则和管理制度，对证券的发行、交易进行严格监管，以确保社会公共利益不受
侵害，维护整个社会经济秩序。
但正是由于证券市场本身所具有的这种高风险、高盈亏属性决定了紧紧依靠单一的交易规则和管理制
度无法从根本上阻止意图获取巨额利润的违法犯罪人铤而走险，因此，想要有效地控制证券犯罪，必
须从立法高度对其进行严格规制。
我们要对证券犯罪进行经济学分析，同样要以证券犯罪立法为主线，通过对其历史沿革的了解，全面
考察各国证券犯罪立法，为后来者站在经济学角度，正确地分析和评价高投入、高产出、高风险的证
券市场中的各种犯罪行为打下坚实的基础。
　　第一节　近现代发达国家的证券犯罪立法　　一、英国的证券犯罪立法　　西方证券市场是在资
本主义发展初期，以信用制度的建立、股份制的运作为基础而形成的。
在自由主义思潮大行其道的资本主义发展初期，西方各国对证券市场多采取放任自流的态度，以“君
子协定”为运行模式，以各交易所自我约束为主要管理手段。
由于证券市场特别强调市场的独立性，反对国家干预，使得证券立法被严重忽视。
原始监管的薄弱导致交易市场的混乱，交易市场的混乱又造成涉嫌诈骗事件的频繁发生，诈骗事件的
频繁发生使得相当数量的证券参与者走向破产。
较为典型的是：1720年，英国南海“皮包”公司采用欺诈手段，造成股价暴涨猛跌，引发了近代金融
危机。
因此，悄然兴起的证券市场从产生伊始，便与欺诈、操纵行情、虚假信息披露等诸多不公平、不诚信
的经济行为结下不解之缘。
为改变这种不利的混乱状况，英国国会通过了《肥皂泡法案》，在没有出台专门证券法的情况下，初
次以法律形式监管证券市场，但由于缺乏具体明确的证券犯罪条款，对确需科以刑罚的侵犯证券管理
秩序的行为，往往也仅是参照诈骗罪等罪名处罚。
直到1733年《禁止欺诈买卖股票条例》才较为明确地规定，非法买卖股票的行为要处以刑罚或者没收
财产。
1844年《公司法》是英国近代治理证券市场的极为重要的一部法律，但真正起到证券交易法作用的还
是具有现代意义的1948年《公司法》，该法突破之处在于规定了证券发行的公开原则，违规行为的罚
则、证券投资公司的设立规则以及对“内幕人士”等法律术语的界定等。
此外，1939年英国制定了《防止欺诈投资法》，并于1958年、1983年两次对其进行修订，该法宗旨在
于保护广大投资者正当的合法权益。
而1986年《金融服务法》进一步对英国历来的金融自律为主的管理模式作出了重大修正，突出了“改
革”主题。
这些陆续制定的多项管理证券业的法律、法令，明显加强了对股票正式上市和非正式上市的监督管理
，明确了对证券违规、证券犯罪行为的责任认定及处罚：如禁止抬价压价、虚伪买卖、串通制造供求
假象等操纵市场价格行为。
　　⋯⋯
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