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前言

短短一年的时间，这本专著已经是第三次印刷了。
法律出版社的孙慧女士不断催促我尽快更新，本书已快脱销了。
这类专业书籍的畅销侧面反映了私募股权基金在这短短的一、二年内在中国正以加速度进行着飞速发
展，似乎从2008年的全球经济危机的冬天，一下子跨越到2010年的夏天，中间没有任何的停留，甚至
是回忆。
这种发展的速度甚至可能超越了我们的想象，无论是如红杉、赛富之类的外资私募股权基金，还是如
鼎辉、达晨、东方富海之类的民营私募股权基金，或者是深创新、中信资本之类的国资创投机构或股
权基金，募资和投资的效率都大大超过了以前。
私募股权基金从外国人的资本游戏几乎一下子变身成周遭各个都想跃跃欲试的商业模式。
无论是从事股权投资、房地产投资、矿业投资，还是其他各行各业，私募股权基金的机制都极大激发
了人们的想象空间。
责任明晰、效率优先、税收优惠这些私募股权基金的优势使其成为中国这两年来在商业组织建制中最
为耀眼的创新，这种类型的创新不仅仅倡导着一种有力出力、有钱出钱的新型合作模式，更为重要的
是引导着社会资源的优化和配置、社会效率和公平的实现。
这个机制本身，代表一种先进的生产关系，必然成为中国下一阶段发展中不可或缺的助推力。
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内容概要

　　《私募股权基金的募集与运作-法律实务与案例》的目的主要是为投资经理和私募律师在私募股权
基金的募集设立过程中的一系列法律操作提供指引。
 《私募股权基金的募集与运作-法律实务与案例》着重介绍了公司制、有限合伙制和信托制三种私募
股权基金的募集设立方式以及包括各种设立模式下募集方式和内部治理的比较，也包括外资基金募集
人民币基金的路径，同时重点论述了私募股权基金整个投资流程中体现核心投资策略的Temsheet和退
出架构设计，尤其是分析了在10号文出台之后接受外资私募股权基金投资的中国民营企业如何进行海
外上市前的重组，以大量案例的形式将私募股权基金从设立到投资到退出的各个环节中前人的经验和
教训展现给读者。
最后，《私募股权基金的募集与运作-法律实务与案例》还简要介绍了私募股权基金中的律师实务，并
在其中穿插了大量我们在实践中总结并使用的法律文本供读者使用参考。
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邹青，上海得勤律师事务所高级合伙人，上海市法学会会员，上海市律师协会公司法专业委员会会员
，上海欧美同学会法律分会理事，静安区十佳优秀非诉律师。
华东政法大学法学硕士、英国曼彻斯特大学国际商法硕士，复旦一香港大学EMBA。
专注于公司法、外商投资法、建筑房产法的理论和实践。
在十多年的执业生涯中，在外商投资企业设立与运作、公司并购、私募融资、公司IPO、公司破产清
算等领域积累了丰富经验。
并以英语为工作语言代表多家海外基金、外国公司在国内的项目或公司并购提供尽职调查、法律策划
、交易流程设计、文本制订、交易过程监控等涉外法律服务。
服务的领域涉及能源环保、高科技、房地产、教育、贸易、酒店，仓储物流等。
在核心刊物和重要报纸发表多篇法律专业论文。
多次受邀担任大型论坛的主持人和演讲嘉宾，以及作为SMG第一财经“头脑风暴”节目嘉宾。

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<私募股权基金的募集与运作>>

书籍目录

【总论篇】　1.私募股权基金概述　　1.1　什么是私募股权基金    　1.1.1　私募股权基金的起源  　 
1.1.2　私募股权基金的特征　    1.1.3　私募股权基金与其他投资基金的比较　  1.2　私募股权基金在中
国的发展概况　    1.2.1　外资私募股权基金在中国的发展    　1.2.2　本土私募股权基金在中国的发展  
　  1.2.3　我国私募股权基金的立法现状【募集篇】　2.私募股权基金的募集模式　　2.1　公司制私募
股权基金　　  2.1.1　《公司法》规制下的PE　　  2.1.2　创业投资企业的独特之处　　  2.1.3　内、外
资创业投资企业的比较　　  2.1.4　创业投资企业的税收优惠政策　　2.2　信托制私募股权基金　　 
2.2.1　信托制私募股权基金的运作模式　　  2.2.2　信托制私募股权基金的法律主体　　  2.2.3　信托
制私募股权基金的特征　　2.3　有限合伙制私募股权基金　  　2.3.1　有限合伙制私募股权基金的特
征  　　2.3.2　有限合伙协议的核心条款　3.私募股权基金的内部治理　　3.1　公司制私募股权基金    
　3.1.1　一般公司的内部治理  　  3.1.2　公司制私募股权基金的内部治理　  3.2　信托制私募股权基金
　    3.2.1  以受托人为核心的信托合同架构　    3.2.2　信托制私募股权基金的权力机构　    3.2.3　信托
制私募股权基金的制度缺失　  3.3　有限合伙制私募股权基金　    3.3.1　谁来执行合伙企业事务    
　3.3.2　有限合伙人的“避风港”条款  　  3.3.3　本土基金内部治理结构的妥协　4.私募股权基金的募
集案例  　4.1  三种私募股权基金募集模式的比较和选择　  4.2　公司制私募股权基金募集案例  　  4.2.1
　深创投　  　4.2.2　深圳达晨　　  4.3　信托制私募股权基金募集案例　　  4.3.1　中信锦绣一号　　 
4.3.2　中信锦绣二号  　　4.3.3　太平洋深蓝一号　  4.4　有限合伙制私募股权基金募集案例　　  4.4.1
　深圳南海成长　　  4.4.2　温州东海创投　5.几种特殊类型的私募股权基金　  5.1　产业基金　  5.2　
政府引导基金　  5.3　反向募集基金  　5.4　委托管理型基金　6.外资如何募集设立人民币基金【运作
篇】　7.私募股权基金的投资流程　8.私募股权基金如何签署Term Sheet　9.　私募股权基金的投资管
理　　10.私募股权基金的上市退出　11.私募股权基金的其他退出方式【实务篇】　12.私募股权基金
募集及运作的律师实务附录

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<私募股权基金的募集与运作>>

章节摘录

插图：私募股权基金从投资到通过被投资企业以IPO或并购等方式退出并获得收益尚有一段距离，尤
其对于投资尚处于早、中期的企业，投资者的风险是比较大的，因此对被投资企业提供增值服务并实
施有效的监控，对于私募股权基金来说也至关重要。
据美国风险投资协会统计，美国风险投资者在项目投资前后平均花费的时间之比大约是1：3，即仅
用25％的时间花在项目的选择、评估、设计与谈判等方面，而将总投资时间的75％花在投资后的各项
增值服务和参与被投资企业的管理上，由此可见投资管理的重要性。
本章将着重介绍PE投资后，如何通过一系列的安排与措施完善被投资企业的各项管理制度，提供相关
的增值服务，实现企业的高速增长。
9.1 我国民营企业的管理困境由于对国有企业股权投资往往受到法律法规及政策上的限制与阻碍，因此
绝大多数私募股权基金进行股权投资时，都将投资对象指向了民营企业。
而民营企业也往往是最需要PE资金支持的企业，原因在于大多数民营企业在公司规模上相对比较小，
其缺乏融资渠道，融资难度要大大高于大型的国有企业或外资公司。
现阶段，大多数民营企业的现状为：公司规模比较小，建立时间不长，许多民营企业在建立三年左右
后往往面临发展“瓶颈”。
在企业管理方面，许多民营企业都缺乏现代化的规范管理，公司的所有权与经营权往往重合，公司的
股东一般也是公司的管理者，家族式管理的痕迹比较严重，相信血缘而不相信团队，相信技术、市场
而不相信管理，相信个人的威信而不相信规范的制度。
当然相对于国有企业，民营企业也具有自身的优势，其往往具有更强的市场捕捉能力，常常能根据市
场的需求迅速地生产出符合市场需要的产品，对新产品的模仿及创新能力也相对较强。
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媒体关注与评论

私募基金在中国的投资创造了有目共睹的财富，本土势力也已逐渐生根发芽。
私募基金的运作相当复杂，但主要包括三部分：募资、投资和监管。
本书系统地阐述了这三部分的法律关系以及实际的操作方法，是一本通俗易懂的入门书。
书中的案例更增加了本书的可读性。
　　——凯雷集团亚太区董事、总经理何欣VC／PE是企业资本价值的发现者和挖掘者，其机制在中
国的引入和完善，对中国资本市场从过度投机逐渐向价值投资方向的回归必将起到非常重要的作用。
本书作者从法律的角度出发诠释了VC／PE的募集和运作程序，为读者提供了可借鉴的操作指引。
　　——优势资本合伙人、总裁吴克忠本书汇集了大量的信息，尤其从法律架构和实践方面，描述了
中国尚处于初期发展阶段的PE投资业的概貌，结合西方成熟经验和中国具体国情.给行业参与者提供了
有益的参考，也将有助于推动本土的PE行业走出一条有中国特色的发展道路。
　　——景林资产管理有限公司合伙人会利平在中国，VC／PE是一个年轻的行业，充满着机遇和挑
战。
本书作者以案例为线索，从法律的角度通过实证手法对本土VC／PE的发展历程进行全面的剖析，为
感兴趣的读者提供了全新的视野和可操作性指引。
　　——达晨创投北京公司医董事、总经理晏小平本书是不可多得、具有非常强的可操作性的私募法
律实务指引。
　　——阿谢资本首席合伙人林晓峰
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编辑推荐

《私募股权基金的募集与运作:法律实务与案例(最新修订版)》由法律出版社出版。
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