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内容概要

《中国资本市场法治评论》将密切关注和研究中国资本市场领域中的热点、难点和争点法律问题，广
泛借鉴和移植国际资本市场法治中的先进立法例、判例与学说，从立法论与解释论的角度提出完善中
国资本市场法治建设的法理意见与建议，推动中国资本市场的和谐永续健康发展。
　　《中国资本市场法治评论》既着力研究资本市场法律规则的解释与适用问题，也深八研究资本市
场法律规则的改革与创新问题既重点探讨公司法、证券法、证券投资基金法、信托法、合伙企业法等
领域的法律问题，也密切关注与资本市场密切相关的其他法律问题，既严肃地剖析资本市场法治的前
沿学术问题，更务实地“诊断和治疗”资本市场中的现实法律问题．既探索创造资本财富的制度秘笈
，也提炼共享资本财富的法律艺术。
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作者简介

刘俊海，中国人民大学法学院教授，博士生导师，中国人民大学商法研究所所长，民商法博士。
兼任中国消费者协会副会长、中国消费者权益保护法研究会副会长兼秘书长、中国国际经济贸易仲裁
委员会仲裁员、北京仲裁委员会仲裁员、深圳证券交易所博士后工作站导师、全国总工会法顾委委员
等。
    
　　1999年被北京市法学会授予“优秀中青年法学家”称号。
2003年被《财经时报》评选为全国“2003年度十大意见领袖”。
2005年《股份有限公司股东权的保护》一书在第一届“中国青年法律学术奖”评选中获一等奖。
2006年被中国法学会评选为第五届“全国十大杰出青年法学家”。
2008年入选教育部新世纪优秀人才支持计划。
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书籍目录

本卷导读【金融危机与法治】　金融衍生品和其他金融创新的作用及其对规制的挑战　全球经济动荡
与美国左转对世界投资贸易的影响　金融商品交易法制解说——金融商品交易法制概要　论金融机构
跨业经营模式——以台湾金控公司法制为例　金融风险的税法诱因与控制【证券法治】    　论中国证
监会的主体属性与职能定位——兼及我国证券监管体制的优化方向　论公安机关与证券监管机关的执
法合作机制    　投资基金法律制度在我国的应用和实践　信托登记：现实困境与理想选择　中外证券
投资咨询法律制度比较研究　《证券法》第69条有关虚假陈述民事责任制度之研究　试论信用评级机
构的民事责任【公司并购与治理】    　公司收购与公司重组之竞合：以澳大利亚法为中心　论日本法
中的股份交换和股份转移制度　美国资产收购中的后继者责任规则研究——以保护潜在侵权债权人利
益为研究视角　股东及董事因自身利害关系回避表决之研究——从台新金控并购彰化银行谈起　公司
资本诉讼问题研究　论公司争讼的裁判思维　从企业社会责任看员工分红与劳工参与【商法前沿论坛
】　特拉华州股东代表诉讼的机能障碍　征稿启事
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章节摘录

　　越来越多的贷款遍布全球，银行希望房价一直上升，因为那样的话人们就会向银行借更多的资金
，可是如果房价下跌会怎样呢？
我今天下午在另一个教室里讲了这样一件事情：20世纪80年代晚期，我在东京银行也就是日本的中央
银行参加一次会议，会议讨论的内容是房价的上涨与银行业的制度。
那时我就提出：如果房价下跌的话我们该如何应对？
因为我懂一点点日语，我听到那个部长对旁边的人说道：这个人是个笨蛋。
他认为房价下跌在日本不可能发生。
这个人也许有60多岁了，每天清晨醒来，太阳升起，房价继续上升，他就认为只要太阳升起，东京的
房价就会一直上升。
我们都知道，日本的房价已经连续10年都在下跌了，房价能持续上涨60多年太不可思议了。
　　太多的人认为房价会上涨，于是人们借更多的钱，银行发放更多的贷款，抵押贷款证券卖到全世
界，人们开始创造更多的金融衍生产品。
证券市场以及衍生品市场全部都是建立在抵押贷款的基础之上，而抵押贷款又依赖于房价的上涨。
所有的人都相信房价会一直上涨。
当房价一旦下跌，贷款无法收回，银行收不回贷款。
于是银行陷入危机，全世界的股票交易陷入困境。
这就是现状。
　　使危机变得更糟的主要原因在于国际资本的流动。
当前资本在全球范围内流动，许多国家如中国、美国和印度尼西亚等向全球投入巨大的资金，同时他
们希望得到最高的投资回报率，那么如果在德国和法国投资回报率是8％，而在美国是10％，他们自然
会将资金投入到美国，这是资本追逐高回报的自然驱动力。
于是每一个公司，每一家银行甚至是每一个国家都希望获得高回报，高收益意味着高风险，于是风险
增加了但人们却很难对风险进行正确的评估。
　　人们对于美国房价下跌的风险没有正确的评估，我想这本身也是一个不确定的风险。
我认为国际资本流入高回报领域也对这次危机造成了一些压力，人们高估了房屋的价值，更多的资本
流人带来了流动性使得人们购买更大的房屋，房价一路上升，资本获得高回报的压力也随之增加，这
是市场失灵的表现。
我来自芝加哥大学（注：经济学中的芝加哥学派，新自由主义的代表学派），我们总相信市场是最有
效的，但是我认为市场也有失效的时候。
市场是有些小问题但到底有多少风险与之相关呢？
好的，现在我们继续回到主题上来。
　　通过上面的讲述，我想大家对基本的情况已经有所了解，也许你们会认为解决方法再明显不过了
：政府可以继续向银行注资，这样银行就会借出更多的资金，人们建造更大的庭院。
如果政府向银行注资，那意味着政府对银行的监管更多，但这并不奏效，金融危机发生了。
政府给予更多的资金同时也意味着更细致的监管，当我们想创新的时候，必须获得政府的审批，更多
的监管随之出现。
政府也许会对购房者说：你们借的钱太多了，但那不是你们的错，我们将继续借钱。
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