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前言

　　企业是什么？
企业就是所有资源整合后能够创造价值和财富的载体。
更形象地说，企业是一只能够通过持续经营不断产生金蛋的母鸡。
企业只要持续经营，就拥有远比其各种物质财富简单相加更大的价值，企业一旦破产清算，其价值甚
至将远低于各种物质财富简单相加的价值。
基于此，企业的正常经营成为企业最重要的因素，而维持经营的资金流就是企业的血液，如何维持资
金流的正常流转就是每个企业家必须直面的生存命题。
　　企业获得资金流的方式有很多种，但归根结底为两种最基本方式，即为债权融资和股权融资。
债权融资就是企业举借债务，股权融资就是企业释放股权获得资金。
这两种方式延伸到金融市场，就演变为最主要的两种金融市场融资工具：债券和股票。
长期以来，由于股票具有较大价格波动性，往往吸引了我国广大投资者的眼球，成为大家街谈巷议的
重要话题，对债券不太关注。
事实上，从西方国家的金融市场发行实践来看，债券无论从发行规模、发行种类、发行家数都超过了
股票，可谓金融市场的核心融资工具之一。
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内容概要

随着融资渠道的扩展，债券发行成为一种新兴的融资手段，随着经济形势的变化，这一手段越来越重
要。
　　我国的债券有很多种类型，不同类型债券的发行主管部门、发行条件、发行程序和发行文件也不
尽相同，相关法律规定也十分繁杂，本书在作者多年从业经验基础上，精心梳理了不同类型债券的发
　行规则与操作实务。
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李云丽，北京市大成律师事务所高级合伙人，中华全国律师协会金融证券专业委员会委员。

    主要执业领域为公司境内外上市、收购兼并（包括采用结构性融资的并购交易）、私募股权融资和
风险资本投资及其它资本市场交易。

    在《金融法苑》、《人民法院报》等行业报刊上发表《论股份回购及其法律规制》、《我国A股市
场股份回购评析》等多篇专业论文。
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章节摘录

　　1.净资产不低于人民币三千万元；　　2.累计债券余额不超过公司净资产的百分之四十；　　3.最
近三年平均可分配利润足以支付公司债券一年的利息；　　4.筹集的资金投向符合国家产业政策；　
　5.债券的利率不超过国务院限定的利率水平；　　6.国务院规定的其他条件。
　　上市公司发行可转换公司债券，还应当符合《证券法》第13条规定的公开发行新股的下列条件：
　　1.具备健全且运行良好的组织机构；　　2.具有持续赢利能力，财务状况良好；　　3.最近三年财
务会计文件无虚假记载，无其他重大违法行为；　　4.经国务院批准的国务院证券监督管理机构规定
的其他条件。
　　除此之外，根据《上市公司证券发行管理办法》规定，上市公司公开发行可转换公司债券的公司
，还应当具备下列条件：　　1.上市公司的组织机构健全、运行良好，符合下列规定：　　（1）公司
章程合法有效，股东大会、董事会、监事会和独立董事制度健全，能够依法有效履行职责；　　（2
）公司内部控制制度健全，能够有效保证公司运行的效率、合法合规性和财务报告的可靠性；内部控
制制度的完整性、合理性、有效性不存在重大缺陷；　　（3）现任董事、监事和高级管理人员具备
任职资格，能够忠实和勤勉地履行职务，不存在违反《公司法》第148条、第149条规定的行为，且最
近36个月内未受到过中国证监会的行政处罚、最近12个月内未受到过证券交易所的公开谴责；　　（4
）上市公司与控股股东或实际控制人的人员、资产、财务分开，机构、业务独立，能够自主经营管理
；　　（5）最近12个月内不存在违规对外提供担保的行为。

Page 6



第一图书网, tushu007.com
<<中国债券发行理论与操作实务>>

版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com

Page 7


