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前言

　　私募作为一种投融资方式，已从早期的高新科技及新兴领域渗透到影响国计民生的众多行业。
中国经济持续高速发展，为私募股权投资基金提供了更好的投资环境和更多可选择的投资对象。
而我国在股权分制改革后涌现的一大批优质国有企业及民营企业，利用私募融集资金，为自身进一步
做大做强做足了资金方面的准备。
　　本书分两部分内容。
第一部分企业私募融资案例，包含7个精选案例，分别涉及新能源、互联网、旅游业、商业、乳制品
、教育产业、（轻）工业、银行业等不同的行业。
每篇文章从案例简介人手，以便于读者感性了解案件背景，然后结合相关法律法规逐一展开评论。
第二部分私募股权基金类型，分别以某基金为例，详解有限合伙型、信托型、公司型三种私募股权基
金模式，包括设立、架构及其运作以及相互之间的优劣势比较等相关内容。
此外，附录部分，选取了私募融资常用法律法规若干，方便读者在实践中对照使用。
　　本书编写团队均为北京市大成律师事务所长期从事投融资类法律实务工作的资深律师。
结合实战经验，针对不同行业的企业在融资方面的特性，从法律、政策层面多角度地尽可能详尽地剖
析每个案例。
　　在本书编写过程中，席卷全球的经济危机进一步蔓延和扩散。
面临资金短缺和需求不振，企业家们正冥思苦想未来企业发展方向何在。
而本书论述的私募股权融资，无疑给投资者和企业家们提供了沟通的桥梁。
　　由于水平有限，加之时间仓促，本书的不足和缺憾在所难免，而且相关企业私募融资工作仍在动
态发展之中，我国有关私募融资的法律法规也在进一步完善之中，这都使得我们的研究只能是阶段性
的探索。
本书在编写中，参考了大量的杂志、报纸、网络等媒体的相关报道材料，尽管我们尽可能在脚注中加
以说明，但仍有可能会有遗漏，在此特别说明并致歉。
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内容概要

　　当下席卷全球的经济危机进一步蔓延和扩散。
面临资金短缺和需求不振，企业家们正冥思苦想未来企业发展方向何在。
而本书论述的私募股权融资，将为投资者和企业家们提供一个沟通的桥梁。
　　本书分两部分内容：第一部分为企业私募融资案例，包含7个精选案例，分别涉及新能源、互联
网、旅游业、商业、乳制品、教育产业、（轻）工业、银行业等不同的行业。
第二部分为私募股权基金类型，分别以某基金为例，详解有限合伙型、信托型、公司型三种私募股权
基金模式，包括设立、架构及其运作以及相互之间的优劣势比较等相关内容。
　　从案例简介入手，以便于读者感性了解案件背景，然后结合相关法律法规逐一展开评论。
结合实战经验，针对不同行业的企业在融资方面的特性，从法律、政策层面多角度详尽剖析每个案例
。
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者并购境内企业的规定（2006年9月8日）企业管理规定（2003年3月1日）　国家外汇管理局关于境内
居民通过境外特殊目的公司融资及返程投资外汇管理有关问题的通知（2005年10月21日）
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章节摘录

　　第一部分 企业私募融资案例　　一、无锡尚德私募融资案例　　[内容提要]　　2005年12月14日
，注册于开曼群岛的尚德电力控股有限公司（股票代码：STP，简称“尚德控股”）以美国存托股票
（ADS）形式在纽约证券交易所挂牌上市，开盘20.3 5美元。
筹资4亿美元，市值达21.7 5亿美元，被国内媒体称为“第一家登陆纽交所的中国民营企业”。
　　为便于海外上市，施正荣2005年1月设立了“尚德BVI”公司，开始对“无锡尚德”进行私有化。
借助“百万电力”提供的6700万港元过桥贷款为收购保证金，施正荣、“尚德BVI”公司与“无锡尚
德”国有股东签订股权收购意向协议。
之后，“尚德BVI”与高盛、龙科、英联等海外风险投资机构签订《股份购买协议》，拟以私募的方
式向它们出售合计8000万关元的优先股。
此8000万美元则主要用于支付国有股对价，以此完成从一个国有控股的中外合资公司转变为全外资公
司的“重组”事宜。
　　2005年8月8日，“尚德控股”在开曼群岛注册成立。
同年8月16日。
“尚德控股”和“尚德BVI”的全体股东共同签订“换股协议”。
“换股”后.“尚德控股”持有“尚德BVI”100％股份而“尚德BV1”的16家股东拥有“尚德控股”100
％的股权。
至此，为海外上市扫清了障碍，铺平了道路。
　　此案中，无锡尚德海外上市的全过程尽现眼前，涉及过桥贷款、离岸公司、优先股、海外红筹上
市等相关法律问题，值得我们深思。
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