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前言

30年间资产上涨2000倍，一度成为世界首富。
数次股灾立于不败之地，被人奉为“股神”。
有人问，巴菲特赚的是谁的钱？
他赚的只是上市公司分配的股息吗？
显然不是。
他赚的是那些缺乏长远眼光、缺乏对事物本质的把握、没有耐心，因而在股市高位买入股票、低位卖
出股票的散户的钱。
市场上有一种说法叫“七赔二平一赚”，更有甚者云：“九赔一赚”。
这是对散户炒股最终结果的经典描述。
那么，为何散户炒股会赔多赚少？
这与散户缺乏长远眼光，缺乏对事物本质的把握有关。
有人说：“风险越大，收益也越大。
”但巴菲特说：“风险越低，报酬越高。
做好做没有风险的交易”。
有人说：“尽快买，不买还要涨；尽快卖，不卖还要跌。
”但巴菲特说：“在别人恐惧时我贪婪，在别人贪婪时我恐惧”。
有人说：“被套惨了，这辈子不碰股票。
”但巴菲特说：“没有人对股票感兴趣时，才正是你应该对股票感兴趣的时候。
”巴菲特是坚定的价值投资者。
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内容概要

30年间资产上涨2000倍，一度成为世界首富。
    数次股灾立于不败之地，被人奉为“股神”。
    与赢家为伍，你自然就会成为赢家。
    巴菲特的天赋在于他对市场规律的正确认识，要做到这一点，就有必要分析、追踪他的投资路线，
掌握他投资的精髓所在，而只将他的格言铭记在心里是远远不够的，虽然他的大量格言值得背下来。
    寻找风险几近至零的行业或公司。
    投资永不亏损的秘诀：安全边际。
    借钱炒股，这是聪明人自取灭亡的最佳途径。
    复利这块神奇的石头能够把铅变成金子。
    赔钱不是别人聪明，而是自己太贪。
    只盯着“指数”的人会错过赚钱的机会。
    当市场上还有人吵着妻秒底的时候．就不是入场的最好时机。
    不用看K线图，不用盯着大盘，边玩边赚钱。
    拥有一只股票，期待它下个早晨就上涨是十分愚蠢的。
    即使知道经济总体的发展趋势，这并不意味着你就知道股市会如何发展演变。
    当媒体上大肆渲染你该买的时候，实际上是告诉你该卖了。
    ⋯⋯

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<投资大师巴菲特生意经>>

书籍目录

第一章  可以不挣钱，但决不要赔钱  1.不要在过热的市场中买入股票  2.风险越低，报酬越高  3.设计承
载3吨的桥梁，只让载重一吨的车辆通过  4.不要以赌博代替投资  5.寻找风险几近至零的行业或公司  6.
我的运气从来没有比别人好过  7.投资永不亏损的秘诀：安全边际  8.不相信股评家  9.借钱炒股，这是聪
明人自取灭亡的最佳途径第二章  财富时代，观念比资金更重要  1.复利这块神奇的石头能够把铅变成
金子  2.股市里的高手，学历不一定高  3.先下手为强，跟风者瞎忙  4.赔钱不是别人聪明，而是自己太贪
 5.保持愚蠢  6.只盯着“指数”的人会错过赚钱的机会  7.钱找人胜过人找钱  8.要懂得钱为你工作，而不
是你为钱工作  9.任何时候你身上的债务也正是你拥有的资产第三章  要赚钱就要能耐得住性子  1.时机
选择是决定长期收益率的最重要因素  2.当市场上还有人吵着要抄底的时候，就不是入场的最好时机  3.
赚钱需要有野心，但更需要理性  4.不用看K线图，不用盯着大盘，边玩边赚钱  5.总结自己的简单赚钱
方法，然后坚持它  6.拥有一只股票，期待它下个早晨就上涨是十分愚蠢的  7.战胜自我，战胜恐惧  8.成
功的决定因素是“性格”而不是“聪明”  9.当市场价格波动的主人，不做价格波动的奴隶  10.敢于寂
寞的投资者最后收获的更多第四章  不必担心经济形势  1.所谓的危机，就是危险和机遇  2.受困于大环
境的优秀公司是投资的最好对象  3.利用市场情绪，把握投资机遇  4.熊市不是不进场——选时很重要  5.
即使知道经济总体的发展趋势，这并不意味着你就知道股市会如何发展演变  6.坏消息是投资者最好的
朋友，你能以很低的代价赌美国的未来  7.没有人能始终如一地准确掌握市场的脉搏  8.救市政策可能会
导致通货膨胀第五章  事实往往朝着我们预测的反方向走  1.当媒体上大肆渲染你该买的时候，实际上
是告诉你该卖了  2.我们没有聪明到可以预测市场的未来  3.市场不总是有效的  4.那些最好的买卖，刚开
始的时候，从数字上看，几乎都会告诉你不要买  5.留一些现金，当更低价的行情出现时，那是你最后
的子弹  6.不要迷信过去的数据和走势  7.目前的金融课程可能只会帮助你做出庸凡之事  8.从预言中你可
以得知许多预言者的信息，但对未来却所获无几  9.投资并非—个智商为160的人就一定能击败智商
为130的人的游戏第六章  模糊的正确永远比精确的错误更安全  1.不熟不买，不懂不做  2.不玩别人拥有
优势的游戏  3.不必等到企业降至谷底才去购买它的股票  4.相信直觉，坚持独立思考  5.不要轻言底部或
顶部，等待市场来纠正自身的错误  6.没有不用心就做成的事情  7.给企业估价既是一门艺术，也是一门
科学  8.当球还在投手的手中时，我从不左右移动，只有当机会来临时才会做  9.滑向冰球运动的方向，
而不是等冰球滑走再追  10.用概率论来指导自己的投资决策第七章  一流的投资人投资于一流的企业  1.
先决定买什么，再决定它是否处于适当的价格  2.把所有的鸡蛋放在—个篮子里，然后密切关注它  3.衡
量优势企业的六条标尺  4.公司越稳定，估值越可靠  5.无形资产作用越大的公司，超额回报率就越高  6.
先确定想进入的行业  7.今天的投资者不是从昨天的增长中获利的  8.把自己当做企业分析家  9.对竞争地
位弱的实体或企业保持警惕  10.重视投资企业的管理层品质  11.我们偏爱收集当代最伟大的企业第八章 
永远是10%的人赚钱  1.大多数人都去做的，你最好别去做  2.大多数人都能做的，你最好别去做  3.不要
企图靠耳朵赚钱  4.在别人恐惧时我贪婪，在别人贪婪时我恐瞑  5.一个公开的民意测验无法代替思考  6.
最好的买入时机是别人不感兴趣的时候  7.只有在潮水退去时，你才会知道谁一直在裸泳  8.道理谁都“
懂”，能做到的就是英雄  9.做你自己想做的第九章  巴菲特的投资王牌：长期持有  1.成为优秀企业的
股东，有什么理由放弃  2.交易次数越频繁，投资收益越少  3.投资是价值博弈，投机是心理博弈  4.在选
股上谁都不比谁优秀很多，股票只有在持有相当长时间之后才会体现价值  5.长期投资的前提是这些企
业值得长期投资  6.以短视的眼光看股市是要付出代价的  7.长期来看，股市将会好转第十章  退出策略
：在买之前就该知道何时卖  1.在认识到自己犯了—个错误时，要果断退出  2.发现远比原来标的更优秀
的投资标的，要果断退出  3.股市疯狂的时候，要果断退出  4.股票被极端高估时，要果断退出  5.当自己
的投资目标得以实现时，要果断退出  6.当自己所预料的某个事件发生时，要果断退出  7.如果不再符合
投资标准就把它卖掉  8.对长期竞争优势减弱甚至消失的公司的股票，要坚决卖出
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章节摘录

[巴菲特语录]你是在市场中与许多蠢人打交道；这就像一个巨大的赌场，除你之外每一个人都在狂吞
豪饮。
如果你一直喝百事可乐，你可能会中奖。
[投资追踪]在巴菲特看来，即便是对于最好的公司，在过热的市场里边，你也有可能买价过高。
买价过高的风险经常会出现，而且他认为实际上现在对于所有股票，包括那些竞争优势未来必定长期
持续的公司股票，这种买价过高的风险已经相当大了。
投资者需要清醒地认识到，在一个过热的市场中买入股票，即便是一家特别优秀的公司的股票，可能
也要等待一段更长的时间后，公司所能实现的价值才能增长到与投资者支付的股价相当的水平。
就拿中国证券市场2008年发生的这次暴涨暴跌为例。
2005年6月6日，上证指数跌破1000点，最低为998.2 3点。
正常的技术性反转，再加上“股改”的东风，2005年5月，管理层启动股改试点，上证指数从2005年6
月6日的1000点附近再次启动，2006年5月9日，上证指数终于再次站上1500点。
2006年11月20日，上证指数站上2000点。
2006年12月14日，上证指数首次创出历史最高纪录，收于2249.11点。
8个交易日后，2006年12月27日，上证指数首次冲上22500点关口。
2007年2月26日，大盘首次站上3000点大关。
2007年5月9日，大盘首次站上4000点大关。
2007年8月23日，大盘首次站上5000点大关。
2007年10月15日，大盘首次站上6000点。
次日便创下61241点的历史最高纪录。
这时候，全国的股民都欢心鼓舞，呼朋唤友涌入股市，甚至有人说，上证指数能冲上10000点。
市场燃烧到这种热度，坚定了人们牛市不怕套和蜂拥入市的信心，新资金涌入又反过来成为市场持续
上扬从而演绎赚钱效应的动力。
但巴菲特却是格外地不为之所动：“中国股市表现非常强劲，当有这么多人愈来愈醉心炒股，他们应
注意是用什么价钱去购买，而不应兴奋过度，因为不同国家的股市总有一天会走到极端，就像美国高
科技热潮。
”2007年10月24日，在大连出席其投资的IMC国际金属切割（大连）有限公司开业仪式时，巴菲特表
示有意在全球物色入股大企业的机会，但他质疑内地是否仍有优质的吸纳目标，主要是因为内地市场
目前过热。
巴菲特指出，过去两年，中国股市已上涨近6倍。
投资者对于现阶段中国A股的火爆现象应该格外谨慎。
但被贪欲包裹的人们，谁能听得进去？
上证指数大盘在6000点之上仅站了三日即调头向下，其后一路下跌，没有给后入市的投资者任何解套
的机会。
巴菲特说：“市场就像上帝，只帮助那些努力的人；但与上帝不同，市场不会宽恕那些不清楚自己在
干什么的人。
”“在过热的市场中，几乎所有公司股票价格都远远高出其实际价值，不存在买入机会。
”巴菲特还指出：“看到股价大幅飙升时，我们从来不买股票。
我们买股票是因为我们对公司的增长有信心。
看到股价上涨时，人们就该小心了。
”“我比较谨慎，当很多人对股市趋之若鹜，报章头版就刊载股市消息，就是该冷静的时候。
”同时，巴菲特告诫投资者，不要因错过升浪而迷惑，买股票一定要保持冷静。
巴菲特旗下伯克希尔公司于2007年7月12日开始分批减持中石油。
巴菲特于19日表示，他已悉数清仓所有中石油股份。
这笔交易令其获利颇丰。
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“作出购买中国石油的决定很容易。
当时的股价仅为其实际价值的三分之一，或者四分之一。
我怀疑在当前的市场上还能找到这么好的投资。
市场已经太热了，我还要再看看。
”巴菲特说。
[投资课堂]在一个过热的市场里，过去所有曾经的悲观和疑虑都恍若隔世，“牛”市的喧嚣几乎淹没
了我们周边的一切。
比如，房地产市场过热的时候，人们疯狂地买房，有钱的多买，钱少的少买，没钱的借钱也要买；汽
车市场火爆的时候，人们疯狂地买车，为了面子，贷款也要买。
结果呢？
一个个流行词出现了：“×奴”。
比如，“房奴”、“车奴”和“卡奴”，就是说，消费者已经成了房子、汽车、信用卡的“奴隶”。
当市场逐渐陕复理性的时候，商品的价格也逐渐恢复理性。
这时候，那些在市场过热的时候购入资产的人所付出的代价就比较大。
比如，当铁矿石不断涨价，全世界的钢铁厂都抢购铁矿石的时候，如果此时加入抢购的大军，那么铁
矿石就会更加疯狂地涨价，其价格大大高于其价值。
而当市场冷却以后，价格恢复理性，那些高价购入的商品就会成为负担。
同理，在房地产过热的时候加入的炒房客，就会一个个被套牢。
那么，怎样判断一个市场是否过热呢？
通常有三个标志：（1）伴随着综合指数持续、加速度上升，市场乐观情绪膨胀。
在股指已经进入高端区位后，在熊市末期沉寂的评论家，甚至当时竞相营造更加悲观氛围的预言家们
，现在又争先恐后地调高自己的乐观预期，渲染牛市气氛，甚至不惮鼓动人们无视风险，火中取栗。
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