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前言

　　1997年，随着投机资金开始攻击泰铢，全球一场大规模金融危机在曼谷爆发。
随后，韩国、香港和东盟大多数经济体都出现了连环的银行和货币危机。
这一危机带来的经济衰退，使一些国家付出惨重代价，人均实际产出中，超出10％的财富化为乌有。
　　进入21世纪之后，受美元持续贬值、国际游资泛滥以及美国次贷危机的影响，全球不仅陷入高通
货膨胀的局面之中，并且还爆发了严重的金融危机。
在金融危机的袭击下，全球金融市场陷入异常动荡之中。
为了使动荡的金融市场变得稳定，各国纷纷采取应对措施。
例如，在美国，奥巴马政府上台以来，密集推出了一系列措施以挽救金融机构、稳定金融市场、重振
美国经济。
这些政策措施主要包括：经济刺激计划、住房救助计划、数量宽松货币政策、有毒资产处理计划和公
允价值计价原则的放松安排、俄罗斯央行进行注资、德国“两手抓”确保银行体系安全、巴西的央行
频繁出台救市措施、英国注资5000亿英镑救市、韩国千亿救市、为银行外债提供担保等。
　　金融市场的动荡使股市、楼市泡沫破灭，全球经济衰退的势头正在不断蔓延。
金融专家估测称，在2008年，全球的国内生产总值可能出现20年来第一次负增长。
21世纪第一次世界性经济衰退正式降临。
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内容概要

　　进入21世纪之后，受美元持续贬值、国际游资泛滥以及美国次贷危机的影响，全球不仅陷入高通
货膨胀的局面之中，并且还爆发了严重的金融危机。
在金融危机的袭击下，全球金融市场陷入异常动荡之中。
为了使动荡的金融市场变得稳定，各个国家纷纷采取应对措施。
例如，在美国，奥巴马政府上台以来，密集推出了一系列措施以挽救金融机构、稳定金融市场、重振
美国经济。
这些政策措施主要包括：经济刺激计划、住房救助计划、数量宽松货币政策、有毒资产处理计划和公
允价值计价原则的放松安排；俄罗斯央行进行注资；德国“两手抓”确保银行体系安全；巴西的央行
频繁出台救市措施；英国注资5000亿英镑救市；韩国千亿救赢，为银行外债提供担保等等⋯⋯
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单边升值带来的风险5.警惕美国的“汇率武器”6.严防国际热钱在中国套利7.汇率形成机制改革任重道
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章节摘录

　　第一章　美元贬值：美国经济的双刃剑　　1.美元贬值究竟让谁受益　　自1995年以来，凭借美
国雄厚的经济实力及其国际地位，美元在国际外汇市场上持续走强，无论是美国高科技泡沫的破灭，
还是2001年下半年的经济衰退，乃至震惊世界的“9·11”事件，都不能阻挡美元的强势地位。
但是，自2002年就在美国经济开始复苏时，国际外汇市场上美元兑主要货币的价格却开始不断下跌。
　　据统计，从2002年初到2004年末，以实际汇率计算，贸易加权的美元指数在此期间下跌了16％。
在2005年，美联储采取加息措施，贸易加权的美元指数上升了5％。
不过好景不长，2006年下半年开始，美元重又回到了下跌的通道之中。
尤其是自2007年8月美国次贷危机爆发以来，伴随着美国经济形势的不断恶化和美联储利率的急剧下调
，美元更是加快了其下跌的步伐，对16种主要货币的汇率全线下滑。
据官方统计数据显示，截至2007年12月31日，美元从2002年以来贬值了近40％，衡量美元与一揽子货
币比价的美元指数也跌至了73.30以下，为近几年的最低位置。
　　美元大幅度贬值引起国际社会的广泛关注，关于强势美元跌跌不休之势，英国《经济学人》杂志
和《金融时报》认为，美元的大幅贬值是美国的一种“变相赖债”。
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