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内容概要

　　2008年10月，中国证监会正式启动证券公司融资融券业务试点工作。
融资融券业务是指证券公司向客户出借资金供其买入证券或出具证券供其卖出证券的业务。
由融资融券业务产生的证券交易称为融资融券交易，融资融券交易分为融资交易和融券交易两类，客
户向证券公司借入资金买证券为融资交易，客户向证券公司借入证券卖出为融券交易。
　　融资融券业务因为引入了双向交易机制而具有标志性意义，这将改变我国股市“单边市”状况，
投资者不仅能在上涨行情做多赢利，也可以在下跌行情中通过融券卖空来实现赢利，从而增加了市场
投资机会。
　　虽然，从事融资融券交易可以放大赢利，但是同时也增加了一定的风险。
所以，投资者应当具备一定证券投资经验，具有相应风险承担能力和趋势研判能力，并了解熟悉相关
业务规则后，才能参与此项业务。
　　本书从融资融券的基础知识开始，详细陈述相关规则，解答相关问题，说明参与融资融券交易的
技巧与方法，以及风险控制策略和对趋势的研判技巧。
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章节摘录

　　第一章 融资融券基础知识　　第八节 融资融券与普通交易的区别　　一、持有证券的区别　　
投资者从事普通证券交易，买入证券时，必须事先有足额资金；卖出证券时，则必须有足额证券。
　　从事融资融券交易，投资者预测证券价格将要上涨而手头没有足够的资金时，可以向证券公司借
入资金买入证券；预测证券价格将要下跌而手头没有证券时，则可以向证券公司借入证券卖出。
　　二、提供担保的区别　　投资者从事普通证券交易时，其与证券公司之间只存在委托买卖的关系
，因此不需要向证券公司提供担保。
　　从事融资融券交易时，其与证券公司之间不仅存在委托买卖的关系，还存在资金或证券的借贷关
系，因此还要事先以现金或证券的形式向证券公司交付一定比例的保证金，并将融资买入的证券和融
券卖出所得资金交付证券公司，作为担保物。
　　三、投资风险的区别　　投资者从事普通证券交易时，风险完全由其自行承担，可以买卖所有在
证券交易所上市交易的证券。
　　从事融资融券交易时，如不能按时、足额偿还资金或证券，还会给证券公司带来风险，所以投资
者只能在与证券公司约定的范围内买卖证券。
　　⋯⋯
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