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内容概要

　　《资本市场解释》是一部侧重于资本市场解释的论文集，试图通过解释资本市场来探寻中国金融
业的未来，基于此，此文集取名为《资本市场解释》。
她与《处在十字路口的中国资本市场——吴晓求演讲访谈录》属姊姊集。
收录其中的文稿共38篇，主要是研究资本市场的论文，是从我近年来发表的60余篇间跨度是1994—
—2002年。
在这之前发表达的有关通货膨胀、货币政策、货币需求等金融学科的基础性论文，没有收入其中，因
为这些论文与我后来所专心研究的资本市场关系不大。
 文稿的排列顺序是由近及远，主要是从文稿的现实感和时效性考虑的。
文集中最后几篇文稿曾编入我以前出版的另一部综合性经济文集《经济学的沉思——我的社会经济观
》中。
出于专业研究的连续性和系统性专虑，特将那几篇早期关于资本市场的文稿收录其中。
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作者简介

　　昊晓求，男，汉族。
1959年2月2日出生地在江西省余江县。
　　学历：　　1983年7月毕业于江西财经大学　 获经济学学士学位　　1986年7月毕业于中国人民大
学　 获经济学硕士学位　　1990年7月毕业于中国人民大学　 获经济学博士学位　　现任职务：　　
中国人民大学　学术委员会委员　　中国人民大学　研究生院副院长　　中国人民大学　金融与证券
研究所所长　　曾任职务：　　中国人民大学经济研究所宏凤室主任　　中国人民大学财政金融学院
副院长　　职称：　　中国人民大学助教　　中国人民大学讲师　　中国人民大学副教授　　中国人
民大学教授　　中国人民大学金融专业博士生导师　　近期奖励：　　国务院专家特殊津贴　　教育
部跨世纪优秀人才　　北京市第六届哲学社会科学优秀著作一等奖　　全国高等学校优秀青年教师奖
　　⋯⋯
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书籍目录

银证合作：中国金融大趋势中国资本市场的现状、问题和前景简论中国资本市场十大热点我国银行信
贷资金进入股票市场研究金融业：传统与现代的冲撞金融的变革与资本市场发展资本市场的发展与现
代金融体系的形成当前中国资本市场争论的若干问题中国资本市场会有一个美好的未来猴王事件：大
股东对法律的蔑视——从“猴王事件”看如何保护投资者利益市场化的关键一步——谈证券市场建立
退出机制的重要意义B股市场对内开放的政策效应分析国有股减持修正案的设计原则、定价机制和资
金运作模式研究创新与可持续发展——中国资本市场发展过程中面临的重要任务市场化面临的五大问
题结构调整将托起中国股市现代金融与新经济时代中国资本市场：未来10年构建现代金融体系对2l世
纪中国经济持续增长具有战略意义——展望未来10年的中国资本市场建立公正的证券市场秩序与投资
者利益保护投资者利益保护：一个必须重视的问题我国居民收入资本化趋势的实证分析金融市场发展
的回顾与展望资本市场深化：中国经济面临的重要任务大力发展证券市场是中国经济发展的必然选择
中国股票市场的发展趋势及其影响因素分析对中国股票市场若干问题的见解发展证券市场可降低经济
运行风险中国证券市场进入跨年度的“长牛”发展阶段具有风险意识是投资者成熟的重要标志关于我
国期货市场的思考对我国证券市场几个重要问题的看法证券市场在我国国民经济中的作用规范化：证
券市场面临的首要任务——兼谈三级证券市场构造中国证券市场存在的问题与对策中国的股票市场及
其宏观调控问题对我国当前股票市场的若干思考股价水平为什么与公司经营业绩不完全对称——对影
响股价水平多种因素的综合分析
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章节摘录

　　从商业银行来看，银证合作的需求更加迫切。
中国的商业银行无论从体制、运行机制，还是业务模式、金融工具上看仍然是比较传统的，相对于证
券、保险而言，银行的市场化程度较低，创新能力明显不足。
中国商业银行利润的93％左右来自传统业务。
传统业务自有商业银行以来，其形式虽有所变化，但其基本的运行机制没有变化，远远跟不上现代经
济发展和经济体制改革的步伐。
随着人们生活水平的提高，人们对金融的需求也不断升级。
但作为目前中国金融体系主体的商业银行，其规则、架构、理念已满足不了这种不断升级的金融性需
求。
这是中国商业银行竞争力不断下降的一个深层次的原因。
　　商业银行存在某些天然缺陷，例如，资产、负债在收益与风险上的不匹配性；商业银行创造具有
投资吸引力的金融资产能力的日渐衰退；支持银行资产的产业大多处在成熟期或衰退期等。
这些内在缺陷决定了商业银行的改革和业务创新必须以资本市场为平台，必须在与资本市场的对接上
找出路。
脱离资本市场这个核心，商业银行机制创新、业务创新是难以找到出路的。
我坚定地认为，商业银行的真正出路在于以资本市场为平台所进行的一系列创新。
所以，中国商业银行是否进行真正的创新，其判断标准之一就是看它是否与资本市场对接。
这是因为资本市场是推动金融体系演变的最重要的力量。
如果没有资本市场的发展，只是试图在相对封闭的条件下来改革银行体制，进行银行业务创新，那将
是很困难的，在这种情况下，整个金融体系难以有质的变化。
　　正是从这个意义上说，2001年7月中国人民银行颁布的《商业银行中间业务暂行规定》至少从理念
上看，具有划时代的意义。
这个办法从理念上开启了银证合作的先河。
工具和业务的创新对中国商业银行来说至关重要，是提升其综合竞争力的关键。
商业银行工具和业务创新的核心要点不在于其自身体系的完善，而在于这种创新的工具和业务是否真
正实现了跨市场性。

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<资本市场解释>>

版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com

Page 6


