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内容概要

　　中国股票市场是新兴股票市场，其发展状况在很大程度上依赖国家政策的干预，具体表现为行政
手段比企业或市场内在因素改变对股票市场的影响更大，因而也被称为“政策市”。
本书以深入剖析中国“政策市”产生的根源为出发点，在比较已有的政策效应度量方法的基础上，采
用EGARCH模型和事件研究方法研究了股票市场对“好消息”和“坏消息”的不平衡性反应，考察了
政策对股票市场影响方式的变化，得出中国股票市场正在向价值投资时代过渡的结论。
　　本书在占有大量数据的基础上，对股票市场的政策效应进行了实证研究，具有一定的创新之处：
比如作者指出，研究新信息对股票市场的影响应该区分股票市场所处的位置；根据“好消息”对我国
股票市场的影响大于“坏消息”的影响的结论，创建了“信息效应曲线”，并以此对我国股票市场的
不平衡性反应特征进行了具体分析等。
这些对相关的理论研究者和政策制定者都不无指导意义。

Page 2



第一图书网, tushu007.com
<<中国股票市场的政策不平衡性效应>>

作者简介

　　陆蓉，女，上海财经大学副教授。
先后于1997年、2000年和2002年获得上海财经大学经济学学士、硕士和博士学位，2004年8月从中山大
学博士后流动站和广发证券博士后工作站出站。
主要研究方向为金融市场和宏观经济定量研究。
在《经济研究》、《经济学动态》、《经济学（季刊）》、《金融研究》等国家级重点刊物上发表学
术论文十多篇，主持国家级、省部级科研项目多项，出版专著《资本市场的货币政策效应》。
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