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前言

　　自20世纪90年代以来，我国的金融体制改革进入了重要的历史转折期。
由于企业体制改革的需要，我国的企业开始引入股份制，作为股份制不可缺少的部分——中国股票市
场应运而生。
而且，由于企业实行股份制逐渐成为大势所趋，越来越多的股份公司出现了，越来越多的上市公司产
生了!由此迫使我国的金融体制开始发生根本性的转变，由单纯的银行体系逐渐转向“银行+市场”的
模式。
企业不仅可以按照传统的方式，通过银行进行融资(贷款)，也可以通过金融市场直接进行融资(发行短
期融资券、债券或者股票等进行证券融资)。
　　十多年来，我国的金融市场得到了长足的发展，截至2007年底已有上市公司1 550家，总市值达32
万多亿元，债券、可转换债券(以下简称“可转债”)、股票权证、投资基金以及股票指数期货等投融
资品种繁多，融资需求与投资需求两旺，市场生机盎然。
但随着市场的不断发展，积聚在市场参与者和关心者心中的问题也越来越多，数以千万计的人们都时
常感觉自己看不懂这个市场：为什么业绩好的公司的股票价格不涨，而业绩极差的垃圾股的价格却“
鸡犬升天”?为什么上证指数刚刚在2006-2007年的两年间翻了两番多，转而就在半年多的时间里狂跌55
％，十几万亿元的市值转瞬蒸发?为什么有的股票的市盈率只有不到10倍还乏人问津，而有些市盈率高
达l 000多倍的股票却被“热烈追捧、爱不释手”?股票的价格究竟是由什么决定的?股票市场到底是投
资市场还是赌场?金融市场怎样才能实现资本的优化配置?市场化的金融体制是否适合中国?等等。
　　所有这些问题产生的原因有：一是我国的金融市场刚刚起步，还很不规范；二是我们对金融市场
的了解甚少，绝大部分的中国人，包括金融界人士、经济与金融管理部门的官员，甚至商学院的教师
等，都对现代金融市场缺乏深入的了解。
这也很正常，因为1990年以前，几乎所有的中国人都未曾见过金融市场(少数人在海外见过)，又怎么
能了解金融市场呢?我国的传统金融学一直以货币与银行为中心．在金融市场方面的研究则几乎是空白
。
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内容概要

　　《金融经济学教程》主要阐述现代金融经济学理论的基本思想，基本原理，其特点：一是在表述
方法上，尽量减少数理推理的分量，尽可能利用文字语言表述金融经济学的核心思想，通过实例、典
型案例、计算范例等方法来充实对基本理论的诠释。
二是在内容取舍上，基本不涉及诸如连续时间金融理论、金融模型的实证检验等数学要求较高的内容
；另外，把部分较为简单的理论证明放在有关章节的附录中，以便有条件的读者学习。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<金融经济学教程>>

作者简介
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期货研究院院长、同济大学现代金融研究所所长、中国金融学会金融工程分会理事、上海金融学会常
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长期从事金融与投资学的研究与教学，先后承担完成了国家自然科学基金等类项目20余项，在《经济
学动态》、《财贸经济》、《数量经济与技术经济研究》、《管理工程学报》、《西安交通大学学报
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章节摘录

　　二、影响企业融资需求的微观因素　　影响企业融资需求的微观因素包括企业的组织形式、产品
的生命周期、生产环境、采购环境和销售环境等。
　　第一章　金融经济学导论　　第二节　影响企业融资需求的因素　　（一）企业的组织形式　　
企业的组织形式决定了企业的资本实力和生产规模，因而日常经营的资金周转数量和发展规模不同，
从根本上决定了融资方式和数量。
　　1．独资企业。
独资企业是由单个投资人出资成立，企业主个人要对企业的全部债务承担无限赔偿责任。
这种形式的企业由个人兴办，其生存和发展完全依赖于个人，风险较高，对投资者的吸引力较小。
而且，法律不允许独资企业发行股票、债券或可转换债券，企业难以筹措巨额资金。
因此，独资企业的规模一般较小，其融资需求主要依赖企业主的个人储蓄、企业的留存收益和银行贷
款。
　　2．合伙企业。
合伙企业是两个以上的合伙人自愿组成的经营实体。
每个合伙人都对企业的债务负有无限责任。
合伙企业相对于个体企业的最大优势在于创造出把不同个人的资金、技术与技能结合起来的企业形式
。
合伙企业能够筹集到更多的资金，但是它的筹资能力仍然受到很大的限制，难以筹集大额资本，所有
权转移也很困难，其融资需求主要依赖于合伙企业的利润再投资和银行贷款。
　　3．公司制企业。
公司制是现代企业最基本的企业形式，拥有健全的公司治理结构和管理制度，企业的筹融资能力很强
，适合于规模大或处于快速发展阶段的企业。
根据我国法律的规定，我国公司制主要有股份有限公司、有限责任公司和国有独资公司三种组织形式
。
　　股份有限公司是指全部资本通过发行股票（等额股份构成）筹集，股东以所认购的股份承担有限
责任，公司以其全部资产对其债务承担责任的企业法人。
股份有限公司的筹资能力很强，既可以通过企业留存收益等内源融资方式筹集资金，也可以通过银行
贷款融通资金，还能够在资本市场上发行股票、债券等各种有价证券筹集资金。
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