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前言

　　2006年是我国加入世贸组织后过渡期的最后一年。
过渡期结束后，我国将全面履行加入世贸组织的承诺，金融业对外开放将进入一个全新的阶段。
这既是我国金融业的重大发展机遇，又是前所未有的严峻挑战。
金融业将不可避免地在更大范围和更深程度上参与全球化的激烈竞争。
在所有的竞争和挑战中，人才的竞争又是第一位的。
能否拥有一支具有国际视野和战略眼光，具备开拓意识和创新能力的金融人才队伍，是决定我国金融
业能否从容应对挑战，立于不败之地的关键所在。
　　作为中央银行，中国人民银行在履行职责的过程中，同样面临来自经济金融全球化的挑战：例如
，人民币汇率形成机制改革后，如何把握汇率变动的主动权，避免本币过度过快升值和货币流动性的
过多释放；随着跨境资本流动规模的扩大和速度的加快，如何改革现有外汇管理模式，提高外汇管理
手段的有效性；如何使我国金融市场既能够与国际市场连通，又能够避免受到国际金融市场波动的过
多影响；如何防范跨国金融机构经营风险的跨国传播和扩散，维护金融系统安全与稳定；等等。
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内容概要

本书用图表的形式描绘了对外汇市场运行机制的持续研究过程。
全书共分18个章节，具体内容包括远期升贴水有助于预测汇率的未来变化吗、外汇市场中的时时刻刻
、在金融市场中起决定作用的每一分钟、高频即期外汇汇率的单位根检验、外汇电子经纪业系统中的
微观结构动力学等。
该书可供从事相关工作的人员作为参考用书使用。
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章节摘录

　　本书用图表的形式描绘了对外汇市场运行机制的持续研究过程。
贯穿整个研究过程的导向性假设是，在有效市场中，如外汇市场，价格变化主要是由新信息导致的。
然而，市场上总是有如此多的“新闻”会影响各种各样的市场参与者（并且正如我们所描述的那样，
他们反应得很快），因此，我们必须找出最有用的高频数据以判断市场，并对各种各样的信息作出反
应。
这些信息可能是经济的（如交易数据），或者是市场内部的（如电子屏幕上公布的交易和报价）；以
及一些可以公开或私下获得的信息（如消费者订单到达一个给定的交易员）。
　　我们对市场快速进化态势的关注，意味着这些收集的论文对实际的微观市场结构研究领域有重要
贡献。
然而，我们进一步的研究方向是努力使得这一专业获得更多的有用数据，这也是这一专业研究的基础
。
我们继续为此做各种努力，如我们已经制作出光盘版，这样就可能用多媒体把这本书的内容表现出来
。
想得到这一光盘复件的人可以写信给作者或是伦敦证券交易所。
从下面进一步的解释中可以看到，外汇市场的交易程序和外汇市场信息系统的发展，使得这一加强的
数据库系列继续发展，并且可以通过公共途径获得。
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