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前言

　　基金业发展的核心问题是如何保护投资者权益，树立投资者对基金的信心。
美国基金业发展之所以如此成功，最重要的原因就是有一个良好的基金治理结构。
如果说公司治理结构是现代资本市场基础的话，那么基金治理结构则是基金业赖以生存和发展的基础
。
与有效的公司治理结构一样，有效的基金治理结构能在最低的成本下实现投资者利益。
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　
　　　　证券投资基金管理人和基金投资人之间通常被认为存在一种委托代理关系，对投资基金治理
结构问题的研究也基本采用经济学的委托一代理理论来进行。
由于投资基金的投资人与管理人之间信息传递的不完整或不及时，投资人并不能无成本地观察到管理
人的行为，特别是，投资人不能观察到管理人所选择的投资组合的收益分布，而管理人是按照使自己
的福利最大化的方式选择投资组合的，投资者不得不考虑管理人选择的组合是否符合投资人自身的效
用目标，这就是投资基金治理结构的主要问题之一。
换言之，基金投资者与管理人之间的关系属于存在典型道德风险的委托代理关系。
基金的道德风险包括，基金的管理人或托管人等为自身的利益而损害基金持有人利益的行为，以及基
金经理人为了自己的利益而损害投资者（有时是管理人）利益的行为。
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内容概要

投资基金组织治理问题一直困扰着金融理论界和实业界，如何彻底解决因委托代理关系的出现而客观
存在的治理效率问题，成为经济学家和金融实业家孜孜不倦的追求。
    本书以投资基金组织治理效率问题为核心，以新制度经济学及相关的经济学前沿理论为基础，围绕
影响治理效率的三大治理要素（组织形式、治理结构和治理机制）及其功能释放条件展开，对投资基
金组织治理和主要的制度安排进行规范研究并作实证分析，借鉴国际上投资基金组织治理的模式并结
合我国当前的实际情况，搭建了我国投资基金组织治理体系的一般模式，设计了一套投资基金组织治
理效率的评价指标体系。
这对于完善我国投资基金组织治理体系的建设，推动我国证券市场和基金业的持续稳定发展，具有一
定的理论价值和现实意义。
    本书可供投资基金投资者和相关管理、研究人员阅读、参考。
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章节摘录

　　1879年英国颁布了股份有限公司法之后，公司制投资基金才取得了合法地位。
在随后的60多年间，有200多家基金公司在英国各地成立，极大地推动了英国资本市场的发展。
1931年， 英国又出现了世界上第一只以资产净值向投资者发售的基金，成为现代投资基金的里程碑。
1943年，“海外政府信托契约” 组织在英国成立，该基金除规定基金公司应以资产净值赎回基金单位
外，还在信托契约中明确了基金灵活的投资组合方式，标志着现代投资基金的正式诞生。
　　从英国基金业的起源可知基金的诞生与当时经济的发展和社会财富的积累直接相关。
虽然英国是投资基金的故乡，但是在随后的发展中，由于殖民地经济的衰退，第一、第二次世界大战
的打击以及新技术应用的缓慢，这些都使得英国的经济发展严重落后于美国，因此，作为经济状况晴
雨表的投资基金业的大发展就自然出现在美国。
1921年4月美国组建了第一家投资基金——美国国际证券信托基金（the International Securities Trustof
America）。
在20世纪初，当时波士顿的律师行成立了信托部，由信托部来管理富人的资产。
随着富有家庭的增多和财富的分散，共同基金成为家庭理财的流行方式。
一般认为真正现代意义上的投资基金是1924年在波士顿成立的马萨诸塞投资信托基金，其管理机构足
马萨诸塞金融服务公司。
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