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前言

　　本书即将出版之际，正值金融危机肆掠。
这次由美国次贷危机引发的全球性金融海啸，虽未对我国造成大的直接冲击，但由此引发的对我国宏
观经济领域诸多问题的思考，却是深刻的。
　　危机给我们的深刻教训之一，是经济不可能长期在失衡状态下安全运行。
美国是世界第一大经济强国，但同时也是一个经济长期失衡的国家，其经济增长主要以消费为主要驱
动力，国内储蓄严重不足，造成贸易项下逆差，且长期以来缺乏强有力的调整机制。
危机的实质，是经济运行的内在规律强制美国经济作出调整。
危机之下，美国民众消费水平急剧下降，个人储蓄率迅速上升，经济虽经受痛苦，但逐步向均衡水平
靠近。
　　我国经济也是长期在失衡状态下运行，其根源在于中国经济的储蓄投资转化机制失效。
中国的外部失衡表现为贸易项下的顺差，内部则为储蓄相对于消费和投资过剩。
一方面，作为增长规模最大的发展中国家，中国有着众多良好的投资机会，但由于民营资本难以获得
融资，导致大量潜在投资不能形成，投资相对储蓄不足，最终过剩储蓄通过出口、以外汇储备的方式
向美国等发达国家输出。
而另一方面，中国又引进大量外资来弥补投资的资金缺口，并予以高额投资回报。
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内容概要

由于中小企业融资需求中包含了对信任、互助、容忍等社会资本的需求，所以，中小企业难以从正规
金融机构获得融资。
本书作者通过考察中小企业一系列自主创造的民间融资方式，发现包括私募股权融资、企业债融资、
民间票据融资、商业信用等在内的民间融资能够适应中小企业的特殊融资需求。
    本书突破了传统的研究思路，从一个全新的视角来解释和解决中小企业融资难问题，而书中提到的
民间融资形式是内生于中小企业发展的现代融资方式的雏形，需要政策层和理论界给予更多的关注和
肯定。
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章节摘录

　　第2章 中小企业的概念框架及其组织经营特征　　2.3 中小企业的经营特征　　2.3.1 集中于劳动密
集型产业　　中小企业的存在是分工和专业化的结果。
以亚当·斯密（Adam Smith）为代表的古典经济学家认为分工和专业化是生产效率提高的源泉，只要
分工和专业化能够无限地继续下去，生产效率就能不断地提高。
然而企业内部分工的扩大是有限的，分工会产生交易费用。
奥斯汀·罗宾逊（Austin Robinson）在《竞争的产业结构》中指出，企业规模收益递增有一个限度，
超过此限度，将会出现规模收益递减。
企业规模越大，其管理层次越多，决策时间延长，灵活性降低，从而使得企业在现有技术条件下达到
单位平均成本最低点的最佳规模未必能实现。
因此，企业之间的专业化和分工得以产生，而中小企业正是这种企业间分工的产物。
这不仅带来了经济效率的递增，而且避免了企业内部交易费用的递增对效率提高的抵消作用，因此说
，中小企业的存在和发展是未来经济的一个发展方向（杨小凯，2004）。
　　行业不同，企业最适规模也各异，有些行业特别适合中小企业的发展，最具代表性的就是劳动密
集型制造业。
亚当·斯密最早的关于分工和专业化的著名例子就是针对生产的，他将工业与农业中生产率差别的原
因归结为工业中分工的好处大于交易费用，而农业中分工的协调费用高于好处。
之所以制造业中存在报酬递增而农业中却存在着令人生厌的报酬递减，正是因为制造业中分工发达。
在劳动密集型制造业中，集聚了众多的中小企业。
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编辑推荐

　　《中小企业民间融资》的出版将为解决中小企业融资难问题提供一个新的思路，对于关注中小企
业融资问题的研究人员具有一定的参考价值。
　　对中小企业融资难的原因，比较一致的看法是信息不对称问题的存在。
但是，仅仅立足于信息不对称而提出的种种解决中小企业融资难问题的解决方法，效果并不理想。
有基于此，罗丹阳博士跳出了传统的研究思路，通过引入“社会资本”的概念，借助中小企业融资结
构理论、民间金融理论和金融中介理论，对中小企业的非正规民间融资行为进行了全新的探索。
全书共分为9章，从中小企业的界定与特征、其融资需求与面临的约束、民间融资对中小企业的利弊
等多个方面对中小企业的民间融资进行了研究。
书稿的创新和特色表现为：一是构建了新的理论模型，对中小企业在正规和非正规金融之间的理性选
择给出了规范的理论解释。
二是就中小企业融资行为提供了大量的实证数据和情况资料，并对民间金融的定价机制、风险防范机
制以及民间融资的几种具体形式的运作机制和特点进行了分析和描述。
三是提出了“集体信用”和“个体信用”的概念，以诠释国有经济/国有银行、私营经济/民间金融之
间的对应关系。
四是对中小企业给出了性质上的定义和重新归类，并对其经营组织特征进行了重新归纳和阐述。
五是对中小企业融资需求和受到正规融资约束的原因，从规模经济学的角度进行了重新认识。
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