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前言

　　旷日持久的美国次贷危机已演化为严峻的“世纪仅有”的金融危机：一是系统性金融危机。
金融动荡迅速从次级抵押贷款债券市场波及商业信用市场、企业债券市场、商业票据市场、股票市场
、汽车融资市场等其他金融市场。
二是全球性金融危机。
美国金融危机，是近年来罕见的发生在国际金融市场核心并冲击世界的全球性金融危机。
三是与实体经济交互传染的金融危机。
美国金融危机源于实体经济，并作用于实体经济，二者之间存在金融加速器机制，具有长期性和复杂
性。
四是各类金融风险集中爆发的金融危机。
危机始于利率风险、信用风险，因流动性风险以及市场风险而不断加深，最后大量交易违约导致的操
作风险几乎使金融市场出现了去功能化的趋势。
　　面对美国金融危机，中国经济如何应对，成为近期最引人注目的话题。
　　既有拉动中国经济增长的三驾马车都已经不同程度地出现了问题。
美国经济增长乏力导致的外需下降，将对中国的出口贸易增长造成抑制作用。
当大批以出口加工贸易为主体的中小企业处于生产萎缩、利润下降的状态时，为中小企业提供上游产
品的能源、矿产、钢材等行业也难以避过产能过剩的困境。
尽管中国出口结构升级和出口市场的多元化可以在一定程度上减轻外部需求变化对出口的影响，但是
较高的出口依存度将使中国出口在美国消费走软情况下难以独善其身。
企业投资效益也在不断降低，实际投资增长下滑明显。
消费需求在扣除石油等相关消费因素后，实际增长也无法令人满意。
因此，从宏观经济形势研判，实体经济受损已成定局。
　　股市作为经济的晴雨表，已先行反映了对中国宏观经济增速下行、上市公司利润增速下滑的忧虑
。
中国股市在2008年遭受了持续的巨幅
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内容概要

　　始于2007年的美国次贷危机已演化为影响全球的金融危机，面对严峻的金融危机，中国经济如何
应对，成为近期最引人注目的话题。
本书就是工商银行投资银行部研究中心针对金融危机下的重点行业情况进行研究而汇集成的报告集。
报告集尽量以全面、系统、翔实的统计数据为依托，清晰梳理美国金融危机的内在机制，重点解读当
前中国经济和产业面临的冲击，在阶段性总结的基础上，对可能的发展方向作出预测。
全书共有14篇报告，分别从投资银行模式选择、金融危机演化、金融机构困境、宏观经济、股票市场
、房地产、能源、航空、港口、公路铁路、汽车、钢铁、食品、商业零售等方面进行了研究分析。
不仅能为各级领导理解此次金融危机和制定应对措施并进一步判断中国经济金融前景提供参考，而且
对经济和金融研究工作者也有所启迪和帮助。
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章节摘录

　　系列报告之一：投资银行模式选择　　华尔街危机并非投资银行的失败——全球金融危机下投资
银行发展模式的思考　　主要观点　　1．美国华尔街危机不单是投资银行的危机，是包括银行、保
险公司、对冲基金等机构在内的全面危机，是各类机构以高杠杆进行金融市场交易类业务并导致巨额
亏损的后果。
　　2．美国独立投资银行的消失并不意味着投资银行实体的消失，本质上可视为“穿上一件防弹衣
”和“寄人篱下求生存”，不过以大型银行为主体的金融控股集团确实具有更强的抗风险能力。
　　3．承销、并购、财务顾问等投资银行业务在中国仍然前景广阔，但金融市场交易领域的创新确
需谨慎，工商银行以银行为主体发展投资银行业务的“商投”模式是可行的综合化经营之道。
　　1华尔街危机的直接诱因在于过度膨胀的金融市场交易　　1.1五大独立投资银行失败只是美国金
融危机的突出表现　　美国次贷危机引发的全球金融海啸，使得2008年注定是不平凡的一年。
3月，美国第五大投资银行贝尔斯登被摩根大通收购；9月15日，第四大投资银行雷曼兄弟破产；几乎
与此同时，第三大投资银行美林宣布将被美国银行收购；9月21日，第一和第二大投资银行高盛和摩根
士丹利宣布转型为银行控股公司。
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