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前言

　　开始于2007年的此次金融危机无疑给了业界一个发表不同观点的绝好机会，我们每天可以从各类
媒体上看到监管机构、银行高管甚至大学教授对危机起源和未来金融业透视的各种论点。
在纷繁复杂的声音中，有一点是可以得到共识的，那就是危机的主要特征——流动性风险管理失灵。
巴塞尔委员会对流动性的定义是“在可容忍损失范围内，银行为资产增长融资及偿付到期债务的能力
”。
我们知道，银行“短借长贷”的经营特征让其天生易于遭受流动性风险，每项业务都可能影响到银行
的流动性。
外部环境和其他金融机构的行为让流动性风险管理充满着不确定性，金融市场的深度发展更是增加了
管理的复杂性。
　　20世纪90年代的亚洲金融危机并没有让我们汲取教训的时间持续太久。
和干坏事的小淘气们一样，银行家们总是好了伤疤忘了痛。
过去10多年，金融衍生工具高度发展，高杠杆手段极度滥用，金融业跨入一个史无前例的黄金时代，
成为一个冒险家的乐园。
与此同时，流动性风险管理的重要性被低估了，至少也是没有得到与其他风险一样的重视。
此次危机中，金融机构流动性瞬间消失，而且在很长时间都难以恢复，中央银行们不得不对货币市场
甚至是个别金融机构伸出援手，向市场注入大量流动性支持，即便如此，很多银行还是在我们面前倒
下或面临重组。
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内容概要

　　本书许多重大事件都吸引管理层越来越关注流动性风险.例如1997年亚洲金融危机。
1998年俄罗斯短期国债违约事件，1998年长期资本管理公司倒闭以及2001年。
9.11恐怖袭击事件导致的支付系统中断事件等。
　　银行已经认识到，适当的流动性风险识别、计量、监测、控制体系和流程能帮助他们维持稳健的
流动性状况。
这种稳健的流动性反过来又会增加投资者和评级机构对银行的信心。
同时改善融资成本和融资便利程度。
　　《流动性风险计量与管理——通向全球最佳实践的从业指南》一书提供了银行流动性风险计量和
管理的最佳工具与方法。
在《流动性风险计量与管理:通向全球最佳实践的从业指南》中.经验丰富的银行家们和备受推崇的流
动性风险专家们与读者分享了他们的真知灼见和实践经验。
《流动性风险计量与管理:通向全球最佳实践的从业指南》从多个观点视角展示最佳方法.例如对极端
情形下应急计划的逐日融资管理。
《流动性风险计量与管理:通向全球最佳实践的从业指南》还对流动性风险经理的创新观点进行了综合
、组织并加以清晰阐述.这些观点包含健全的压力测试.流动性风险转移定价，应急计划等。
无论你正致力于提高银行评级、降低银行融资成本、提升风险管理效率、还是致力于与银行监管者建
立更好的关系。
《流动性风险计量与管理:通向全球最佳实践的从业指南》都可作为流动性风险管理最佳实践的全面指
南。
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作者简介

伦纳德·麦茨（Leonard Matz），作家,银行顾问及培训专家。
1973年毕业于俄亥俄州克里夫兰市的华盛顿天主教大学。
在联储工作5年后用14年经历了银行的各类管理职位。
Matz先生著作颇丰。
为多家杂志撰稿。
其著作包括《利率风险管理》，《资产负债管理培训自学指导》。
经常在各类专业会议和培训课程上发言，1989年以来为国家资产负债管理协会会员。

　　彼得·诺伊（Peter Neu），作家，银行顾问。
前银行家。
1994年在德国海登堡大学获博士学位。
专业为理论物理学。
在麻省理工学院博士后出站后，Peter于1997年加入德累斯顿银行的集团风险控制部门。
Peter在德国累斯顿银行是集团战略风险和司库控制委员，从事各类市场风险及信用风险项目。
同时还参与构建德累斯顿银行的经济资本建模。
后负责流动性风险控制。
2005年加入波士顿咨询集团。
成为风险专家组的欧洲部主管，在此期间他负责资本管理、风险组织、项目管理信息系统。
风险定价。
司库最优化等项目研究。
Peter经常在各类专业会议和培训课程上发言，并在信用风险及操作风险计量方面发表多篇文章。
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书籍目录

致谢作者简介第一部分 流动性风险计量与监测　第一章 概述　第二章 流动性风险计量　第三章 情景
分析和压力测试第二部分 管理流动性风险　第四章 流动性风险监测与控制　第五章 流动性风险管理
策略与技术　第六章 应急计划　第七章 银行融资市场的发展第三部分 案例研究与多样化视角　第八
章 现金流与融资流动性风险　第九章 衍生品担保的流动性冲击　第十章 可变期限产品建模　第十一
章 银行流动性管理中的净现金资本工具　第十二章 管理融资危机：第一国民银行案例　第十三章 瑞
银集团的流动性管理　第十四章 稳健流动性管理的投资标准第四部分 学术前沿　第十五章 可变期限
账户的动态建模和最优化　第十六章 流动性风险与传统期权定价理论第五部分 结论　第十七章 一览
众山小
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章节摘录

　　二是对流动性风险的历史和当前计量意义不是很大，而对未来流动性风险的预测则很关键。
　　三是流动性风险不易对冲（就像银行账户的利率风险），因此必须施加严格监控。
　　四是需要运用内部转移价格来适当评价和激励流动性、非流动性的资产管理以及稳定性强、波动
性大的融资管理。
　　当然，以上四点认识仅相当于冰山一角，其他很多观点和重要理念将会在本书中一一列出。
　　在某种意义上，管理层要意识到融资管理更像是驾驶一架喷气式飞机，完美着陆与正常着陆并无
太大区别，但失败着陆就比正常着陆要糟糕得多。
每天管理层都在作出各种融资管理决策，可以说这些决策就是针对损失极低但高频发生的流动性风险
作出的反应。
值得庆幸的是，重大的流动性问题相当少见，但这些发生率极低但损失极严重的事件——也就是那些
潜在的失败着陆——让我们彻夜难眠。
　　这样看来，2005年的一项面向北美大中型银行的匿名调查就很值得人们注意了。
调查显示，29％的银行对自身的流动性风险计量精确性并不满意。
在1997年的一次类似调查中，该项指标为54％，进步是显著的，但不满意程度仍占比较大。
　　流动性危机对银行的融资成本、市场准人及短期融资能力影响重大，声誉风险会削弱银行的市场
准入能力。
银行已经意识到，为流动性风险的识别、计量、监测和控制建立适当的系统和程序，能帮助它们维持
足够的流动性头寸，这又会反过来增加投资者以及评级机构对银行的信心，从而降低融资成本、改善
融资渠道。
更重要的是，监管者们也意识到流动性对金融体系稳定性的重要作用，并致力于尽可能降低流动性风
险对整个金融体系的冲击。
　　我们将在接下来的章节里，对优秀着陆的必要条件和将潜在失败着陆危害降低到最低限度需要采
取的办法和措施逐一展开讨论。
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媒体关注与评论

　　“流动性风险是三大风险之一，另外两个分别是市场风险和信用风险。
它是三者中被研究得最少的，因此投资者忽略了流动性风险及其分散和保值这个重要方面。
这本书的价值在于填补了这个备受忽略课题的空白，并且提供了一种研究该课题的全新视角。
”　　——Ａvinash D.Persaud Intelligence 资本有限公司总裁　　“在金融机构和监管部门中，流动性
风险正迅速提上日程，本书出版正合时宜。
本书在所研究问题上结构严密、内容全面。
写作者经验丰富、备受尊重。
本书对任何希望了解流动性风险的人都是重要资料来源。
”　　——Chris Matten 普华永道金融服务机合伙人　　“流动性风险管理在很多方面是众多风险管理
中的薄弱环节，但全球监管者突然对其倍加重视。
本书出版无疑填补了一项长期空白，值得流动性风险管理者一读。
”　　——Richard pattinson 巴克莱行司库总监
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