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内容概要

《人民币国际化的货币替代机制研究》共分为七章，第一章为货币替代概述，指出货币替代的内涵，
包括辨析相关概念、总结分类方法、介绍衡量标准和历史演进类型等；第二章为货币替代形成机制研
究，围绕货币的不同职能论述开放经济下的货币需求理论，进而阐明货币替代的形成机制；第三章为
主要国别货币国际化的进程与启示，主要在国际货币的发展历程上对一些国家进行比较；第四章为货
币国际化进程中货币替代影响机制研究，主要分析了货币替代对汇率、货币政策、国际收支、财富结
构、政策可信度的影响，并且指出了存在货币互补的可能性以及在货币替代情况下进行国际政策协调
的重要性；第五章为人民币国际化进程中货币替代机制的影响因素，着重分析了影响人民币国际化进
程中货币替代机制的因素；第六章为人民币国际化的战略构想，主要分析了人民币国际化的“三步走
”战略构想；第七章为人民币国际化的政策选择，提出了人民币国际化的政策选择主要集中在建设有
利于人民币国际化发展的经济环境、完善有利于人民币国际化发展的制度建设和加强有利于人民币国
际化的国际合作三个方面。
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章节摘录

　　从以上的分析可以看出，货币替代现象使一国居民对本外币的相对需求发生了变化，当人们预期
到一国货币的币值有上升的可能，就会将财富转换成币值坚挺的本国货币来保存，流通领域中的本币
数量将相应增加。
这一做法必然妨碍货币政策的独立性，减弱该国货币当局对金融体系的控制权并且影响着货币政策对
宏观经济的效用。
在固定汇率制下，国际货币通常会成为他国中央银行钉住的外国货币，这就形成了供给方的货币替代
。
如果国际货币持有国的货币当局增加货币供给，那么对国际货币的供给就会超过货币需求，于是货币
的超额供给就将通过两个途径来影响他国货币供求。
首先，由货币超额供给所引起的国际货币持有国的国际收支赤字必定体现为他国国际收支的盈余，而
他国国际收支盈余的增加又势必会使国际货币持有国的货币当局增加结汇所需的货币供给，进而导致
货币供求失衡。
如果中央银行不能有效地通过法定存款准备金率或者再贴现率等政策工具进行反向的对冲操作，那么
，来自供给方的货币替代就会使通货膨胀压力进行国际传导，并且可能引发国际间通货膨胀率的上升
。
其次，国际货币的超额供给将使其借贷成本下降，若他国货币的借贷成本保持不变，那么，同时持有
一定数量本币和外币的经济主体就会发现持有国际货币的机会成本下降了，于是他们将迅速调整货币
余额的持有结构，即减持他国货币而增持国际货币，来自需求方的这一货币替代将引起一国货币存量
的减少，并且可能造成通货紧缩，从而对实际产出产生消极影响。
在浮动汇率制下，由于各国中央银行之间不存在净的货币流动，国际收支差额始终为零，于是浮动汇
率制就使本币和外币在供给方完全不替代了。
但尽管如此，需求方的货币替代仍旧存在，结果货币替代仍会通过后一种渠道来影响国内货币供求。
总之，由于经济中始终存在着需求方的货币替代，因此，即使国内货币需求函数较为稳定，一国选择
何种汇率体制也都难以有效确保货币政策独立性的实现。
　　⋯⋯
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