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内容概要

《区域经济与金融发展(2010)》一书汇集了人民银行成都分行2008年至2009年的优秀调研成果，内容贴
近实务、贴近基层，从不同视角对经济增长与金融支持、金融调控与金融发展等问题进行了深入剖析
。
全书包括四篇，分别为经济增长与金融支持、金融调控与金融发展、农村经济与农村金融、央行文化
与职能建设。
本书由李明昌主编。
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章节摘录

　　第一篇  经济增长与金融支持　　四川省工业企业存货波动情况分析　　中国人民银行成都分行
行长  李明昌　　通常认为，经济的短期波动主要表现为存货波动，冯&middot;杜因（1983）曾将3-5年
的经济周期直接定义为基础或存货周期。
2007年以来，受外部冲击影响，四川省工业企业存货也经历了一轮从波峰到波谷的剧烈调整。
最近成都分行以226户工业景气调查企业数据和问卷调查为例，对1997年以来企业存货波动的特征及影
响因素进行了专题分析。
　　一、1997年以来企业存货波动的主要特征　　（一）存货波动总体上呈现出较强&ldquo;顺周
期&rdquo;性特征，且存货调整与经济景气变化互为因果　　从226户工业企业存货与产品销售收入、
工业总产值余额同比增速比较来看，企业存货波动总体上呈现出较强的顺周期性特征。
在1997年1月至2009年3月间，滞后4期的销售收入增速和滞后2期的产值增速与存货同比增速的相关系
数分别达到0.76和0.8。
同时，对季节调整后的存货与销售收入、工业总产值增长率分别建立协整方程和ECM（误差修正模型
），它们各自之间均存在正的均衡关系，且这种正均衡关系对短期存货波动偏离均衡的影响也较为显
著。
进一步基于VEC模型的Granger因果关系检验表明，短期内存货波动与用销售收入或工业产值衡量的经
济景气变化互为因果，即存货波动不仅是经济景气变化的内生变量，表现为经济波动的传导机制，且
当期存货波动对后续月份经济波动也是显著的。
存货调整顺周期特性在企业问卷调查中也得到了反映，有高达86.8％的企业认为存货调整的年度波动
与宏观经济年度波动趋势一致，其中，认为趋势完全吻合的占24.7％；仅有2.3％的企业认为趋势完全
相反。
　　&hellip;&hellip;
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