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内容概要

　　本书以信息经济学、博弈论和契约理论等基本原理为指导，运用数学模型分析方法，着重从理论
方面对微型金融（团体贷款）赖以成功的核心运行机制进行剖析，并对相应的实证研究成果进行比较
评述。
笔者还在借鉴国际经验的基础上结合中国的实际，对我国各种类型的小额信贷特别是非政府组织模式
的小额信贷进行了客观的评价，并在此基础上对促进我国非政府组织模式小额信贷的可持续发展提出
了建议。
相信读者在读完《微型金融理论研究》之后，会对微型金融理论以及我国小额信贷的发展有一个比较
全面的认识。
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章节摘录

　　农村信贷市场由于具有这些特殊的约束，金融交易成本极高，要求必须有不同于传统正规金融体
系的特殊安排，这些安排必须能够解决由信息不对称和担保抵押缺失带来的高交易成本和贷款规模不
经济这两大问题。
由于传统的正规金融没有解决这些约束问题，因此向农村贫困群体提供信贷服务对规模相对较大、以
盈利为目的商业性金融机构来说没有什么吸引力也就不足为奇了。
　　农村信贷市场上的信息问题被称为农村信贷市场的委托代理问题。
信贷市场上的所谓委托代理问题发生在委托方（贷款人）和代理方（借款人）之间，是由信贷市场上
的信息不对称造成的。
“贷款人不能观察到借款人的特征（如项目风险性），不能观察到借款人的工作努力程度，或者不能
观察到借款人的收益”（Afmenderiz de Aghion和Morduch，2005），加上担保抵押缺失，逆向选择和
道德风险（包括事前道德风险和契约执行困难或事后道德风险）就成为农村金融市场的常态，这种所
谓的信息隐藏和行动隐藏（hidden informarion and hidden action）导致了市场的低效，也是传统的面向
农村贫困群体的信贷市场失败的主要原因（simtowe和Zeller，2006）。
　　不完全信息在信贷市场上至少造成了三个低效：逆向选择、事前道德风险和事后道德风险。
图1-1描述了不同借贷交易时段的信息问题。
　　⋯⋯
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