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内容概要

　　本书从国际经验来讲，英镑、美元、欧元和日元的国际化既是各国综合实力不断提升的必然结果
，也是多元博弈后的慎重决策。
尤其是布雷顿森林体系解体以后，国际储备货币与黄金脱钩，主权货币充当国际储备货币，与其说是
一种“成长”的过程，不如说就是一种“发行”的过程，是“做”与“不做”的战略决策。
一国的经济发展水平，本币是否自由兑换，资本项目开不开放，并不构成一国货币国际化的充要条件
。
关键在于，一国货币国际化后有没有意义，取决于国际社会是否认可。
倘若国际认可度低，做出本币国际化的决策也就毫无意义。
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章节摘录

　　三、关于美元债务的扩张 　　美元债务的扩张是美国对全球资源的占有，而其他国家对外债务的
扩张则是一种负担。
只要债权国不同时要求偿还债务（把美元资产转换成实物资产或其他货币资产），美国就不会面临较
大的债务问题，债务规模可以继续增加。
实际上，这些持有美元外汇储备的国家在与美国博弈过程中一直处于劣势。
如果这些国家都卖出美国债券，美国债券价格会大幅度下跌，受损失的是这些储备货币国家，这些国
家被绑架在美国的利益上。
虽然这些国家持有的是美元资产，但是美国的宏观经济政策是这些国家所不能左右的。
一旦美国采取滥发货币的政策刺激经济（如此次金融危机美国就是这样），其他国家无能为力，美国
利用美元的国际货币地位可以把风险转移给其他国家。
由于美元长期形成的国际货币的垄断地位，目前其他国际货币还无法和美元抗衡，拥有储备资产多的
国家也无法调整储备结构。
美国也正是看到这一点，它才敢有恃无恐地滥发货币。
如果一些国家不愿意持有美元资产，调整其他货币的资产，但是其他货币资产风险仍然较高，最终可
能仍然会选择美元资产，难以动摇美元的国际地位，这是长期形成的美元统治地位所决定的。
世界经济对美元的依赖并没有削弱，对美元的过度依赖导致全球经济结构的失衡，美国可以消费世界
上更多的产品，导致全球经济的振兴依赖于美国经济需求的增加，从货币依赖变成了实体经济依赖，
以至于全球经济发展寄希望于美国，而美国经济的问题就变成了全球经济的问题。
　　⋯⋯
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