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内容概要

　　本书是作者在长期的银行监管实践过程中对商业银行综合经营及风险控制的思考。
书中深入探析商业银行的特性、财务政策、风险管理体系等诸多微观层面，从公司治理结构的一般理
论入手，结合商业银行在组织架构、股权制衡、董事会结构等方面的特征，从内部风险管理视角研究
公司治理和风险“防火墙”对商业银行综合经营风险的控制机制，提出从整体上构建完善的公司治理
链条，以控制各级子公司风险的创新思路。
全书分为五大部分，包括导论、商业银行综合经营现状、商业银行综合经营风险及其成因、商业银行
综合经营的风险控制、我国商业银行综合经营及风险管理的实证分析。
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章节摘录

　　商业银行综合经营趋势不仅仅是对商业银行自身经营管理的挑战，同时也是对金融监管体制的挑
战。
次贷危机的爆发对全球金融监管当局提出一个重大命题：面对日益综合化的商业银行以及金融产品，
现有监管体制能否应对全面市场风险的冲击。
下文将从监管框架、监管模式和监管法规三个角度分析外部监管与商业银行综合经营风险的关系。
　　3.4.1 《巴塞尔新资本协议》与综合经营风险　　作为全球银行业的监管标准，《巴塞尔新资本协
议》主要通过资本约束机制引导银行自身的风险管理。
尽管与《巴塞尔资本协议》相比，《巴塞尔新资本协议》建立了风险更敏感的资本要求体系，但从次
贷危机的情况来看，现有监管框架尚不能全面监管商业银行综合经营的风险，存在以下几个方面的漏
洞。
　　1.无法有效应对商业银行“发放一分销”经营模式产生的风险　　如前文所述，金融创新推动商
业银行的经营模式由“发放一持有”逐渐转变为“发起一分销”，但这一过程只是将风险转移，其风
险暴露并未消失，且更不易为市场所真正了解。
虽然《巴塞尔新资本协议》提出了“信用风险-资产证券化”框架，讨论了确认风险转移的操作要求、
对资产证券化风险暴露的处理和资产证券化的内部评级法，但并未对由于经营模式转变而导致的风险
意识下降以及由交易账户引起的交易对手信用风险增加作出充分的考虑。
次贷危机爆发前，一方面，受到近年来市场对金融衍生品信心高涨的影响，商业银行大都低估了交易
账户上的融资风险，结构复杂、流动性不强的信贷产品在交易账户结构中的比重也迅速攀升；另一方
面，随着金融衍生品市场的逐渐繁荣，参与交易的机构也越来越多，许多衍生品合同可交易转手十几
次甚至几十次，众多交易者之间的相互了解程度大大降低，从而放大了交易对手风险。
而《巴塞尔新资本协议》并未针对银行账户资产的结构性变化进行有效的监管，对交易账户资产的监
管不足导致了交易对手信用风险在次贷危机中大量爆发。
　　⋯⋯
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