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内容概要

　　金融作为现代经济运行的神经中枢，其体系结构及运行质量对一国经济发展和居民生活的影响越
来越重要。
相应地，金融学作为经济学科桂冠上一颗最耀眼的明珠，已经成为上至国家领袖、下至平民百姓的必
修课程。
　　中国在迈向市场经济的进程中，面临着经济体制的转轨和发展模式的转型，金融体制的改革与发
展成为这个过程中重要的核心环节。
这既需要我们认识并顺应经济系统和金融体系的演进理性，又需要决策者的调控与规制建设。
全方位、多层次的问题摆在我们面前，其广度，其深度，其复杂性，远比发达经济体成长过程中所经
历的要深刻。
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章节摘录

　　7.2.2上市公司通过关联交易进行盈余管理的原因关联交易的产生，最初在于有效满足企业潜在的
经济需要，降低企业的交易成本和经营风险。
但是，现阶段，关联交易却普遍作为上市公司进行盈余管理的隐蔽手段。
下面从监管制度层面和公司内部治理层面分析这一结果的原因。
　　（1）关联交易信息披露的不完善，为上市公司借以作为盈余管理的手段提供了可乘之机。
　　为了规范关联交易行为，2001年12月我国财政部专门针对关联方交易出台了《关联方之间出售资
产等有关会计处理问题暂行规定》，对关联方交易产生差价的会计处理作出了严格限制。
2006年2月，财政部又将1997年5月22日颁布的《企业会计准则--关联方关系及其交易的披露》的内容进
行更改，其名称简化为《企业会计准则第36号--关联方披露》（以下简称《关联方披露》），新准则
扩大了关联方的外延，重新明确了企业必须披露的交易要素等。
《深圳证券交易所股票上市规则（2008年修订）》和《上海证券交易所股票上市规则（2008年修订）
》（以下简称股票上市规则）中，也对关联交易的披露有着详尽的规定。
但是，对于关联交易的监管，相关准则仍存在一定的漏洞。
　　①在关联交易价格公允性方面，现有规定仅是原则性地规定了如何披露公平交易，对于交易价格
公允性的判断和披露的强制性方面未作详尽的规定。
如《关联方披露》仅要求公司在附注中披露关联交易的定价政策。
股票上市规则虽然要求上市公司披露包括成交价格与交易标的账面值、评估值以及明确、公允的市场
价格之间的关系等在内的定价政策和定价依据，但是，对于交易价格的合理性判断仍未作出相关强制
性的规定。
因此，上市公司对相关规定不执行、执行不充分和不及时的现象普遍存在。
　　②忽视了关联交易对财务状况影响的披露。
关联交易对企业的最大影响在于关联交易对企业的当期和后续损益会产生什么样的影响。
但是，无论是《关联方披露》还是股票上市规则，都未将这一因素纳入必须披露的范围。
　　③未强制披露上市公司发生的所有关联交易行为。
《关联方披露》规定，企业财务报表中应当披露所有关联方关系及其交易的相关信息。
但是，股票上市规则规定，上市公司只需披露重大关联交易行为：上市公司与关联自然人发生的交易
金额在30万元人民币以上的关联交易，以及上市公司与关联法人发生的交易金额在300万元人民币以上
、且占上市公司最近一期经审计净资产绝对值0.5％以上的关联交易。
股票上市规则的规定就为上市公司通过关联交易进行盈余管理提供了可乘之机，上市公司可能通过多
次发生小规模又无须披露的关联交易来达到其盈余管理的目的。
　　④未强制要求关联交易的即时披露。
股票上市规则规定，上市公司对于重大关联交易的即时披露义务期间仅限于“交易谈判期间”，而未
对交易履行状况的即时披露作出规定。
　　（2）监管政策对会计盈余信息的过度依赖，是上市公司利用关联交易进行盈余管理的直接诱因
。
　　虽然随着我国股票市场的发展，规范化和法制化的程度有了大幅提升，上市公司的监管政策也日
趋完善。
但是，由于上市公司公开披露的会计盈余信息仍然是目前这些监管政策的一个硬性考核指标，使得上
市公司在发行上市、取得再融资资格或逃避监管政策的处罚时，在无法通过改善自身的生产经营状况
提高盈利水平的情况下，会设法利用盈余管理来达到其目的。
因此，在我国上市公司盈余管理的动机中，迎合政府监管的动机是最为重要的。
　　⋯⋯
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