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前言

　　2007年金融危机以来，大宗商品期货价格发生了剧烈波动，其影响幅度和范围对于当前资源依赖
型发展模式的中国而言尤其巨大。
从中，我们可以感受到金融对产业的巨大影响作用，金融已成为国家与经济体经济和社会发展的主导
性和战略性要素，并在各国资源配置体系中起着基础性的作用。
简而言之，金融决定着世界经济体系的主要规则。
这些趋势对于正在建设经济强国和金融强国的中国来说无疑具有更为重大的意义和影响。
　　一　　对于金融市场的研究，是现代金融发展最为迅速的领域。
现代金融市场不仅包括货币市场、资本市场、外汇市场和黄金市场，还包括信用产品市场、期货期权
市场、权证市场等衍生品市场，而决定大宗商品价格的大宗商品期货期权市场，正是现代金融市场的
一部分。
本书在这些金融市场研究的基础上，把大宗商品的期货期权市场视为现代金融市场的一个重要组成部
分，通过比较包括股票、债券、外汇、对冲基金、私募基金、房地产信托和大宗商品投资等诸多金融
市场，揭示大宗商品金融市场在现代金融市场体系中的重要特点和作用。
　　⋯⋯
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内容概要

　　大宗商品既是商品，又是资源，还是金融投资品。
大宗商品作为资源性商品，通过产业链条的传导路径，其价格将对整个中下游行业的价格体系以及资
源配置都产生根本性作用：一方面，其影响一国的资源保障、产业和贸易竞争力，从而影响产业安全
；另一方面，大宗商品的价格波动会对经济体系中的价格体系形成系统性的干扰，从而影响一国的通
货膨胀和货币政策。
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章节摘录

　　通过对危机的原因进行分析，我们发现美国不当的经济结构和全球经济失衡应该是本质原因，美
国金融衍生品市场逐利的产品设计只是其中的导火索，因此，不能全盘否定金融衍生品在风险管理方
面的作用。
　　毫无疑问，本次金融危机过程中的大宗商品，在全球流动性过剩和美国资产市场泡沫的形成及破
灭的过程中，作为一种重要的投资品和基本生产消费商品，其价格也经历了过山车般的过程。
　　1.经济危机中6种商品期货价格波动趋势分析　　6种商品在本轮经济周期中的波动情况如图0-5至
图0-10所示，表0-9列示了这些大宗商品价格的大致高、低点及其波幅。
从这些图表中我们可以发现，2008年经济危机中大宗商品的价格波动创历史纪录。
同时，我们还可以看出，本次经济危机中，6种大宗商品有着大致相同的波动趋势，不同的只是各自
的波动幅度。
我们把上述趋势分为3个阶段：第一阶段，从2007年1月到2008年6月，在危机初现的时候，大量投资资
金从股市或债市进人大宗商品市场进行保值，从而造成大宗商品价格在波动中一路上扬，在2008年6月
左右其价格基本均达到历史高点；第二阶段，从2008年7月到2009年1月，金融危机造成了信用危机，
破坏了正常的资金流转，在极端恐慌的情况下，所有的大宗商品无一例外地出现暴跌；第三阶段，
从2009年1月开始，在正常的信用恢复以后，资金重新开始寻找良好的具有增值潜力的投资品，之前暴
跌的大宗商品被认为最具有增值潜力，大宗商品价格又触底反弹，在波动中出现回调。
　　⋯⋯
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