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内容概要

《经济金融前沿译丛:监管华尔街 与全球金融新架构》中斯特恩学院的阿查里雅，库勒，理查德森，
沃尔特，以及他们的同事们不仅考虑到《多德弗兰克法案》各章节的收益和成本，而且清楚的阐明了
这个法案在实现这个目标时可能获得的成功，可能产生的一些后果和一些意想不到的后果，以及实施
每个章节的改革所要付出的代价。
同时，《经济金融前沿译丛:监管华尔街 与全球金融新架构》还论述了金融中介功能快速改革和崩溃
的后果。
金融改革影响补偿贸易，由于没有测量标准或者充分的风险控制，高层管理难以了解承担风险的技巧
。
金融改革常常引起道德风险的问题。
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作者简介
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书籍目录

绪论 第一部分金融架构 第1章金融监管架构 第2章中央银行的权力与联邦储备系统的未来 第3章消费者
金融保护 第二部分系统性风险 第4章对系统性风险的测算 第5章系统性风险税 第6章资本、或有资本以
及流动性要求 第7章大型银行和沃克尔规则 第8章清算授权 第9章系统性风险和保险公司的监管 第三部
分影子银行 第10章货币市场基金如何避免跌破 第11章回购协议（回购）市场 第12章对冲基金、共同基
金和交易所基金 第13章场外衍生品的监管 第四部分信贷市场 第14章政府支持企业（GSEs） 第15章信
用评级机构的监管 第16章证券化改革 第五部分公司控制权 第17章改革薪酬及公司治理 第18章会计体
系和金融改革 结语 关于作者
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章节摘录

版权页：   插图：   在国际上也一样，《格拉斯—斯蒂格尔法案》使得美国投资银行很快进入全球资本
市场。
美国证券交易商的竞争力由于l975年纽约证券交易所“Mayday”金融改革中固定交易中介佣金的取消
得到了增强，开始持续入侵国外沿海金融市场。
进入一个国家接着一个国家的全球性银行业务，他们使用低投资成本和金融创新斗争了二十年，使欧
洲人和后来亚洲公司放弃对Hausbank与全球性银行关系的信心。
同时，他们用新的投资替代品和理念提高证券组合效益来培养买方市场——保险公司、退休基金和其
他机构投资者。
这种做法非常成功，在没有对美国这一世界最大证券市场进行前期调查的情况下，几乎欧洲主要的全
球性银行在发展自己投资银行业务部门时都取得了巨大的成效。
 到了20世纪90年代早期，美国投资银行拥有了几乎2／3的股票，基本统治了它们全世界的产业。
投资银行业务成为了美国最大的出口产业之一，意外成为《格拉斯一斯蒂格尔法案》又一受争议的结
果。
在1933年之后美国依然存在全球性银行业务，但美国经济缺少不同战略同类竞争压力，使得其有了很
重要的机会成本。
 可以预测，美国批发性商业银行（特别是摩根银行、信孚银行、大通银行和花旗银行）开始煽动要求
恢复全球性银行业权利来补偿由于缺少竞争性引起的损失。
当它们在政府基金、外币交换和其他允许的市场如公司咨询业务一样精力充沛地竞争时，却在公司证
券市场寸步难行，所以才能看到20世纪80年代有一大波政策创新来改变规则。
包括高速公路（high—road）争论，认为金融媒介应该被有竞争力和战略性的考虑引导，而不是错误
时代的立法（如1996年的Saunders and Walter）。
他们还包括低速公路（10w—road）创新，例如l985年信孚银行技术性违规的商业票据证券包销，让法
院根据价值来决定（信孚银行胜利）。
 20世纪80年代后期，商业银行取得有限的权利销售投资和保险产品给零售消费者，同样有权利在多方
面的保护下独立运作所谓的条款20附属机构部门（Section 20 subsidiaries）即资本化、规格限制的大规
模证券附属机构，防止它们的商业银行业务部分被可能的投资银行业务损失影响。
这是以调整者的部分管理规则形式出现的，而不是立法改变。
有10多家大规模商业银行抢占这种进步的自由主义化的先机，建立了意义深远的证券附属机构，特别
是债券业务，以此来完成它们强有力的批发性商业银行业务、政府债券交易以及刚刚出现的公司咨询
业务。
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编辑推荐

《经济金融前沿译丛:监管华尔街与全球金融新架构》可以帮助人们在思考全球金融体系的未来时获得
清晰、连贯和严密的思维框架。
无论是对决策者、企业高管，还是任何一位得益于该框架的人，《经济金融前沿译丛:监管华尔街与全
球金融新架构》都是一本必不可少的读物。
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名人推荐
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版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com
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