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内容概要

　　《证券投资学概论（第2版）》是财政部规划教材，由财政部教材编审委员会组织编写并审定，
作为全国高职高专院校财经类教材。
　　自2002年第一版《证券投资学概论》出版以来，已经过了4年多的时间了。
在这4年多的时间里，我国证券市场已经发生了很多变化，经济发展所面临的环境也有了很大变化，
我们对证券投资领域的知识也有了更进一步的认识。
　　为了反映我国相关领域的改革进展，并且考虑到高职高专教学的实际情况，在保留第一版教材主
要特色的同时，对第一版教材进行了较大的修订，这些修改主要是：　　（1）篇幅进行了压缩。
将相关教学内容压缩到30万字以内，以利于教师在教学过程中更好地突出重点。
　　（2）内容进行了调整。
将第一版教材中一些涉及较高深理论部分以及学生难以掌握的部分进行了删改，增加了“证券交易”
一章，删去了“证券组合管理”一章。
　　（3）增加了专栏。
专栏主要是从报刊或网络媒体上摘录的与课文内容相关的材料，目的是为了增加学生学习的感性认识
，扩大学生知识面，提高学习兴趣，并反映我国相关改革的变化。
　　《财政部规划教材·全国高职高专院校财经类教材：证券投资学概论（第2版）》是财政部规划
教材，由财政部教材编审委员会组织编写并审定，作为全国高职高专院校财经类教材。
内容包括证券投资工具，证券市场，证券交易，证券投资基本分析，证券投资技术分析，证券投资策
略与方法，国际证券投资等。
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章节摘录

　　第1章　证券投资概述　　第二节　证券投资的基本要素　　证券投资的基本要素包括证券投资
主体、证券投资客体、证券投资目的、证券投资方式。
证券投资主体主要包括金融机构、非金融机构、一般公司和个人等投资者，证券投资客体主要是指股
票、债券、基金证券、衍生金融证券等投资工具。
本节主要介绍证券投资主体、证券投资的特点与作用，证券投资客体、证券投资方式将在以后的有关
章节介绍。
　　一、证券投资主体　　（一）金融机构投资亩　　1.存款性金融机构。
　　（1）商业银行。
在证券市场上，现代商业银行既是证券市场资金的供给者，又是证券市场资金的需求者。
作为资金需求者，是指商业银行可以发行金融债券和股票；作为资金的供应者，主要是指商业银行可
以在证券市场进行投资。
从一些西方国家目前的情况来看，商业银行用于证券投资的资金来源于自有资金与存款人的存款，具
体说来主要是：活期存款、定期存款、出售定期存单、盈利留成和股票发行形成的资本金。
活期存款是商业银行用于贷款和投资的主要来源，其次是定期存款。
由于商业银行经营的特殊性，在证券市场上，商业银行投资的主要对象是信用可靠、风险较小、流动
性较强的各种证券。
　　（2）储蓄存款机构。
储蓄存款机构就是专门吸收储蓄存款作为资金来源的金融机构。
其盈利净额作为利息付给储户，利率并不固定，随盈利多少而定。
盈利支付利息后若有盈余转为公积金，属于全体储户。
储蓄机构一般用较大比重的资金购买公司股票、中长期债券。
　　（3）信用合作机构。
信用合作社是由某些具有共同利益的人们组织起来的、互助性质的会员组织。
其资金来源主要是会员的存款，也可以是来自于非会员。
其资金的运用则是对会员提供短期贷款、消费贷款、票据贴现及从事证券投资，也有部分资金用于同
业拆借和转存款等。
信用合作社遍及大银行难以顾及的每一个角落，进一步促进了社会闲散资金的汇集和利用。
　　2.非存款性金融机构。
　　（1）保险公司。
保险公司的主要资金来源于按一定标准收取的保险费。
保险费的收取与保险赔款支付的时间差为保险企业提供了可用资金，为保险公司投资提供了灵活运用
资金的机会和可能。
保险公司主要将资金投资于债券、股票、对外贷款、不动产投资、存款等。
保险公司用于投资的资金，主要有资本金和为进行经济补偿或给付而提存的各种准备金。
资本金和财产保险总准备金，以及人寿保险责任准备金，一般可运用于长期投资；财产保险等未到期
责任准备金，经常收入的保险和其他收入，由于收支上的“时间差”，对于保险公司来讲，总有沉积
的一部分资金，可以用于短期投资。
保险公司在证券市场上主要是购买债券和股票，包括购买国债、地方政府债券、金融债券、公司债券
与公司股票。
　　（2）养老基金。
养老基金是一种类似于人寿保险公司的专门金融组织，其基金是支付给享受养老待遇的退休者的资金
，它通常是由雇主为雇员、集体为其成员或私人为自己筹集的。
养老基金的资金来源往往是按月按雇员收入的一定比例由雇主和雇员共同缴纳的。
在证券市场上，养老基金主要投资于各种债券、股票等。
　　其他非存款性金融机构如证券公司、投资基金、信托公司和社会保险基金等也是证券市场上的重
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要投资者。
　　⋯⋯
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