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内容概要

根据上述研究思路，本书在结构上共分为七章。
第一章为导论部分。
第二章为市政债券发行的经济学分析，主要以公共产品理论为基础，结合我国城市化进程加快和地方
财政风险凸显这一重大背景，分析了市政债券发行的必要性和紧迫性。
第三章和第四章分别从分税制改革、比较金融体系理论和金融生态理论等角度，从财政制度和金融制
度两个层面论证了市政债券发行的制度支持与制约。
第五章主要分析了发达国家市政债券市场发展状况、制度安排、成功经验以及发展中国家遇到的挑战
，为我国发展市政债券提供了重要的经验借鉴。
第六章进一步针对我国的具体情况，提出我国市政债券的发展战略、财政规则以及制度框架。
第七章对我国市政债券发展提出了具体的政策建议。
     本书主要内容包括：首先，从财政和金融两个层面对发行市政债券的必要性、可行性以及制度支持
与约束因素进行研究。
其次，借鉴国际经验并结合我国的财政、金融发展以及制度建设情况，提出适合中国国情的市政债券
发展战略、财政规则以及相应的制度框架。
最后，对发展市政债券提出具体的政策建议。
本书供财经人士参考。
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作者简介

杨辉，1975年出生于山东省威海市。
1998年毕业于北京工商大学，获学士学位2001年、2006年分别于中央财经大学获得经济学硕士和博士
学位。

    曾就职于天同证券北京投行部、德意志银行上海分行环球市场部、中信证券。
现就职于中信证券债券销售交易部，主要从事宏观经济与政策研究、债券市场发展与投资策略研判、
利率与信用衍生产品的研究等。

    曾多次参与中国人民银行、中央登记公司、证监会、外管局等组织的研究课题；并参与了银行间市
场相关法规的起草与修改。
在《金融时报》、《中国证券报》、《当代金融家》等国内学术期刊杂志上发表学术论文十余篇。
主持的债券市场研究报告受到业内较高的评价，并多次被各专业媒体转载，2006年获得“债市之星”
称号。
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书籍目录

第一章　导论　第一节　问题的提出　第二节　市政债券相关概念及其界定　第三节　国内外研究文
献综述　第四节　研究方法、思路与框架结构第二章　市政债券发行的经济学分析　第一节　市政债
券发行的理论基础　第二节　城市化进程加快：我国市政债券发行的现实选择（一） 　第三节　地方
债务债券化：我国市政债券发行的现实选择（二） 　第四节　市政债券发行的宏观经济效应第三章　
市政债券发行的制度支持与制约　第一节　分税制改革，市政债券发行的制度前提　第二节　地方政
府负债偏好的理论分析　第三节　我国市政债券发行的制度约束第四章　市政债券发行的金融支持与
制约　第一节　金融制度变迁与政府融资渠道选择　第二节　我国金融制度与政府融资渠道选择　第
三节　金融生态建设与市政债券发行　第四节　市政债券发行的金融约束第五章　发展市政债券的国
际经验与借鉴　第一节　发达国家市政债券发展概况　第二节　市政债券的审批与监管制度　第三节
　市政债券的承销与发行　第四节　市政债券的定价　第五节　美国市政债券运行的三大机制　第六
节　发展中国家市政债券发展的挑战与经验第六章　我国发展市政债券的战略与规则　第一节　我国
市政债券发行的战略选择　第二节　市政债券发行的财政规则　第三节　市政债券市场的制度框架第
七章　完善我国市政债券秩序与规则的政策建议　第一节　进一步深化分税制改革　第二节　加强债
券市场金融生态建设　第三节　建立市政债券风险防范机制附录1：市政债券信用风险模型—改进
的KMV模型附录2：我国评级公司与标普对市政债券评级思路比较附录3：费城和匹兹堡防治地方财政
危机的个案分析主要参考文献后记
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章节摘录

　　第七章 完善我国市政债券秩序与规则的政策建议　　第一节 进一步深化分税制改革　　一、进
一步深化分税制改革，明确事权划分财政分权的实质在于中央政府和地方政府问职责和权力范围的划
分，以避免信息不对称，促进资源的更有效配置和社会福利的最大化。
西方财政分权理论表明，适度的分权有利于资源的有效配置和制度创新。
我国1994年的税改就是通过明确政府间的职责、硬化地方财政的预算约束进行适当的财政分权，建立
了分税制的财政分权体制，从而调动了地方政府的积极性，推动了中国经济保持了持续、健康、快速
发展。
当前，应进一步加快分税制的改革，赋予地方一定的税收管理权，进一步硬化地方政府的预算约束。
　　同时，应该看到，1994年的分税制改革几乎没有对各级政府应承担的支出事权作出任何的改革调
整，存在的问题表现在：各级政府问事权存在交叉模糊、边界不清；事权非法制化；事权经常调整，
不赋予财力保证。
世界银行发表的报告认为，分税制后我国各级政府间支出责任划分不太符合国际通行规则，同时由于
没有相应法律、法规明确对各级政府具体负责哪些公共服务作出规定，各级政府问在行政职能上的严
重交叉，这是导致各级政府提供公共服务效率低下的重要原因。
　　因此，演化分税制改革，必须进一步理顺中央和地方政府间的关系，进行合理的事权划分。
西方经济学家巴斯布尔、阿图·埃克斯坦、塞利格曼、费雪等都提出过一些基本的原则，借鉴这些西
方经济学家提出的事权与支出划分原则，并结合我国的实际情况，我国在划分中央政府和地方政府事
权与支出时应该遵以下原则：　　（一）集权与适度分权相结合的原则
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