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内容概要

本书研究在总体上采用从理论到现实、由现象到本质的研究路径。
在具体论述中，使用逻辑推理与统计计量分析相结合，综合运用区域经济学、金融学、数理经济学及
计量经济学等学科的相关理论或研究方法对转型期中国货币政策地区效应进行系统研究。
　　本书的创新和突破：一是从理论上论证了地区总供给曲线的存在性，并从实证上检验了它的现实
性，为研究货币政策地区效应提供了一个基础性的前提。
　　二是从宏观与微观角度构建研究货币政策地区效应完整的理论与实证框架，避免笼统地判断货币
政策无效性或有效性的传统研究范式。
　　三是深入剖析在不确定性、流动性约束下各地区居民消费储蓄行为，并测定了影响人们这一行为
背后的心理指标值，部分地说明了我国高储蓄、低消费的原因。
　　四是实证分析区际的货币政策效应差异，并建立了相应的评价指标体系，为今后进一步分析统一
的货币政策在各地区之间的效果及其科学评论提供了一个简单易行的工具和参考。
　　五是提出并论证了中国地区间货币政策效应存在双重非对称性问题，同时说明了东、中、西部地
区对同一货币政策的反应弹性不同。
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章节摘录

　　第1章　货币政策地区效应理论阐述　　1.2　货币政策传导机制理论　　货币政策效应的大小取
决于货币政策的传导机制是否畅通有效。
这些货币政策的传导机制理论都是以市场经济发达国家为背景发展起来的。
由于经济－金融环境变化，货币政策传导机制也相应发生变化，因而对于我国这样一个经济转型国家
，其货币政策的传导机制有其特殊性。
因此，对国外货币政策传导机制理论的阐述只是为构造市场经济转轨时期货币政策区域传导机制理论
提供借鉴。
　　威克塞尔货币均衡理论中利率是货币政策传导的核心，即利率上下波动是引起生产、投资、消费
、储蓄变化，物价水平波动，经济扩张或收缩的主要原因。
　　凯恩斯的货币政策传导理论吸收了威克塞尔货币均衡理论中以利率为核心作用的观点，在此基础
上提出了货币政策经由利率及有效需求影响经济活动的货币传导机制理论。
其基本框架是：货币政策－利率－有效需求－投资、国民收入和物价水平。
其特点：一是货币政策首先改变货币市场的均衡，改变货币利率，并通过利率变动改变实际投资，最
终影响产出，这种改变是间接而迂回的；二是利率是整个传导机制的核心，货币供给增加后，利率是
否随之降低以及降低的程度决定了货币政策是否有效及其效应的大小，即货币政策效应大小取决于货
币供给的利率弹性和投资的利率弹性，即货币供应量变动对利率的影响程度、利率变动对投资的影响
程度和投资乘数之大小。
　　货币主义者在货币政策传导机制上与凯恩斯理论有较大的区别。
他们认为，货币政策的传导并不是通过利率迂回进行的，货币供应量的变动将直接影响名义收入的变
动。
如果货币政策措施通过银行储备的变化导致货币供应量增加，则货币资产的持有者会发现他们实际持
有的货币数量多于其希望持有的数额，于是他们会将多余的货币用于购买多种资产，既包括金融资产
，如债券、股票等，也包括地产、消费品等实物资产。
这一调整过程会引起金融资产和实物资产需求的变化，对实物资产需求的增加和价格水平的上涨必然
会使生产者增加名义收入。
此过程持续下去，生产的增加和实物资产价格的上涨将逐渐吸收多余的货币，直至真实的货币需求和
名义货币需求趋于平衡，实现新的货币均衡。
　　货币学派有关货币政策传导机制的观点可以概括为：（1）货币供给的传导过程是通过资产结构
的调整而达到的，资产结构的调整会影响投资和消费需求，从而影响总支出，最终影响到收入的变化
；（2）货币需求函数是稳定的；（3）利率不作为中介目标，因为利率是不真实的；（4）资产选择应
该在多种资产中进行，即货币、债券、股票和实物。
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