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内容概要

本书研究了不完备股权契约和不完备债权契约冲突的内在机理以及我国企业冲突的现状。
在不完备股权契约冲突研究方面，创建了一个基于不完备契约理论的股权契约冲突分析框架，论证了
经理自利行为的代理问题Ⅰ和大股东掏空效应的代理问题Ⅱ两类，中突模式具有同质性，即均是剩余
搭配错位（也即企业产权残缺）引起缔约主体敲竹杠的机会主义行为。
同时也论证了股权契约冲突追随契约结构而具有状态依存性。
这个结论在以我国企业为样本的实证研究中得到检验。
在不完备债权契约冲突研究方面，本书剖析了导致债权契约不完备及其冲突的基础和根源，并从不完
备契约理论视角重点分析和论证了债权契约，中突的两类基本模式，即过度投资和投资不足，指出两
类冲突均是股东利用债权契约关键变量可观察而不可证实性，攫取债权人专用性投资准租金的机会主
义行为。
实证也检验了我国企业债权契约冲突的基本模式，发现我国企业债权契约，中突的形态和特征在具有
一般性的同时更具有特殊性。
    本书研究了不完备财务契约的履行一般机制及其相机控制的基本实施路径。
本书论证了不完备财务契约自我履行机制的基本原理、影响因素以及促进自我履行的基本途径。
同时也指出第三方私人裁决履行以及公共强制履行机制是自我履行机制的救济性机制。
在此基础上，本书重点研究了不完备财务契约最重要的履行机制——再谈判机制，分析了再谈判基本
要素，构建了再谈判模型，同时，对反映不完备财务契约再谈判机制具体形式的剩余控制权动态配置
的原理进行了深度剖析，指出一个有效率的动态配置是实现缔约主体非合作博弈向合作博弈转换，这
意味着不完备财务契约具有相机控制特征。
因此，本书分析了不完备财务契约相机控制最基本的实施路径，即股东常态治理和债权人相机治理。
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章节摘录

　　2.1.2　现代企业契约理论的分类　　契约是交易的方式也是交易的结果（易宪容，1999）。
交易不仅使生产的分散化与专门化成为可能，而且对拥有不同禀赋或偏好的交易当事人来说，交易可
以增进各自的福利，因此当两个经济当事人具有不同的边际替换率，那么他们之间就存在对双方都有
利的交易，交易就会发生。
但是，交易过程也是一个冲突和协调过程。
交易环境客观上的不确定性和交易当事人行为的主观不确定性使交易变得扑朔迷离。
人类一方面借助交易来改进福利，但另一方面在交易中又饱受威廉姆森所谓知识困境和道德困境的束
缚和折磨。
而契约的功能恰恰是对交易过程可能的冲突进行治理和规制的一种制度安排。
事实上，任何交易方式都是在一定契约安排中进行的，从这个角度而言，一切的交易关系均为契约关
系，那么所有描述交易关系的经济思想均可以被称为契约思想。
正如前面所言，古典经济学和新古典经济学以及现代企业契约理论对企业的性质的看法是不同的，前
者将企业看成生产技术函数，而后者将企业看成是一系列的契约组合。
据此，可以将人类对企业的认识，划分为外生性的契约理论阶段和内生性的契约理论阶段。
外生性契约理论由与古典和新古典经济学对应的古典和新古典契约理论构成，内生性契约理论则为观
代契约理念。
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