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内容概要

本研究围绕钢铁行业投资过度、产能过剩问题展开，从中国钢铁业投资和产能的现有状况调查和趋势
分析人手，界定了投资过度和产能过剩的基本概念，并提出评判该问题的核心指标，在此基础上，理
清了导致中国钢铁行业投资和产能过度增长三大主要原因——工业化发展、投资体制和产业组织结构
，最后提出了解决该问题的关键路径。
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研究领域为行业研究、投资分析、企业战略及市场营销等。
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章节摘录

　　（二）行业投资过度、产能过剩的主要原因　　导致目前中国钢铁行业的投资过度、产能过剩的
原因主要存在于三个方面，首先，需求是根本原因。
工业化的发展、2001年以来的本轮经济增长以及钢铁行业所处生命周期中的成长期阶段，都极大地拉
动了对钢铁产品的需求；其次，投资体制的不完善起到了催化的作用，投资结构不合理所体现出来的
投资效率低下和投资管理中存在的“政策超调”现象，都在外在市场需求急剧扩张之时被强化，催化
了本轮的投资过度；最后，产业组织结构的不合理、钢铁产业集中度低放大了投资需求，加大了投资
波动的幅度，增加了企业的投资冲动并加大了行业管理的难度。
　　1.需求因素分析。
　　首先，通过对主要产钢国的钢铁消费量与经济增长、工业化与钢铁消费强度的协整关系分析，研
究工业化进程对钢铁消费总量上的影响。
结果表明，主要产钢国的钢铁消费量与经济增长、工业化与钢铁消费强度之间均具有协整关系。
且处于发达经济阶段的、产业生命周期在成熟期的主要产钢国，美国、日本、德国在经济增长、工业
化程度与钢铁消费的关系上更具有相似性，即工业化和经济增长对钢铁消费的带动有限，而处于工业
化发展阶段或边缘阶段、产业成长期的韩国、中国和印度在经济增长、工业化程度与钢铁消费的关系
上也具有一定的相似性，即工业化和经济增长极大地带动了钢铁消费，特别是中国，随着工业化水平
的提高，经济的增长，钢铁消费强度也在提高，而且提高的速度远远超出了工业化和经济增长的速度
。
　　其次，通过对中国、日本、韩国钢铁工艺结构及能源强度的国际比较和影响钢铁消费结构的主要
因素的分析，研究工业化进程对钢铁消费结构上的影响。
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