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内容概要

20世纪90年代以来，随着金融管制的放松、金融创新和金融市场的发展，西方一些发达国家货币政策
调控方式逐渐由数量型转向以利率为中心的价格型调控。
同时，为了解决货币政策的动态不一致性问题，越来越多的经济学家和货币政策制定者开始逐步放弃
相机抉择的货币政策思想，转而主张实施规则性货币政策。
在此背景下，利率规则成为一些国家中央银行货币政策操作的主要原则。
所谓利率规则，是指中央银行在以利率作为对货币和经济的调节手段时所遵循的操作规则。
相对于其他货币政策规则，利率规则能够更好地权衡价格稳定和产出增长的关系，有效引导和稳定公
众预期，实现中央银行调控目标。
虽然我国目前尚未运用利率规则开展货币政策操作，但随着近年来我国金融市场的迅速发展，以及利
率市场化改革的逐步推进，利率在金融调控、资金配置、金融产品定价等方面都发挥着越来越显著的
作用。
中国人民银行也多次表示，货币政策操作应更多加强对利率等价格型工具的应用，降低对数量型工具
的依赖，包括金融机构在内的各市场主体对利率作用的感知更为深刻，认识也更为理性，这昭示着货
币政策调控方式和操作规则正在孕育一次质的飞跃。
因此，本书针对我国货币政策调控未来的变革方向，深入开展对利率规则在我国货币政策调控中的应
用研究，无疑具有较强的现实意义、前瞻意义和理论意义。
    本书研究围绕以下逻辑主线展开：我国是否具备了进行利率规则操作的货币政策环境？
利率规则运用的条件是否充分？
如果实施利率规则操作，又应该以何种形式进行？
为了使利率规则能够更好地实现货币政策目标，需要处理好哪些相关问题？
本书力图通过多种方法和角度回答上述问题，为提高我国货币政策操作的科学性和前瞻性建言献策。
    本书共分为六章。
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章节摘录

　　（二）中介目标选择饷经济环境　　发达国家货币政策中介目标演进过程表明，中介目标的选择
及其运用方式取决于不同国家的社会经济金融状况和背景，同一国家在不同的经济发展阶段，面临金
融创新和金融深化的水平也不同，中介目标不会固定在一个模式上。
中介目标还必须与特定的经济金融环境相适应。
在特定的条件下，由于经济金融环境不同，中央银行置身的经济体制背景不同，中央银行为实现其不
同的货币政策最终目标而采取的中介目标就不同。
　　1.货币供应量作为中介目标的经济环境　　货币供应量作为中介目标的经济环境即货币供应量的
可测性、可控性和相关性能够充分发挥的经济环境，同时也是以货币供给量为中介目标的货币政策作
用过程顺利传导的经济环境，这除了要求宏观经济有供给能力以外，还需要具备三个必要条件：一是
中央银行可以完全控制基础货币，货币供应量外生可控。
二是货币函数稳定，包括货币乘数可预测，并且货币流通速度稳定。
三是货币供应量与产出、货币供应量与通货膨胀之间的关系较强。
　　总体来说，在以银行为主要金融机构，银行存贷款为主要资产形式的间接融资的金融结构中，货
币供应量具有相对的稳定性，与经济总量有密切的对应关系。
在金融资产种类相对较少的条件下，货币需求主要表现为交易需求，投机需求也多与商品交易有关，
货币交易数量理论和收人数量理论都表明，货币供给与经济增长、价格水平等具有密切的、有规律的
相关关系。
货币供给可由货币政策工具得到比较有效的控制。
当然，在其他资产相对很少、银行业的进入有很大限制的情况下，货币供应量与银行信贷规模具有稳
定关系，这样，银行信贷可以作为货币政策的短期中介目标。
　　在货币乘数稳定的情况下，以银行间接融资为主导的金融结构中，货币政策以货币供应量为短期
中介目标较为适宜。
因为中央银行可以比较容易地控制M0，通过控制基础货币，中央银行能够有效地控制M1和M2。
但是M1还是M2更能代表社会总需求和购买力，并借以直接调节总供求则有赖于不同的金融市场发展
阶段。
在金融市场尚不健全的条件下，M1更能反映社会总需求，而M2的流动性受到一定限制；在信息技术
和金融市场逐步完善条件下，M2的变现能力大大提高，更能反映购买力。

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<利率规制在我国货币政策调控中�>>

版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com

Page 5


