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前言

　　利率风险是商业银行面临的最严酷、最具潜在破坏性的风险。
在国际银行业，利率风险管理是一个极富生命力的领域，其生命力既体现在利率风险管理理论和技术
的不断创新和完善上，也体现在这些理论技术与不同国家商业银行现实情况的不断融合上。
随着我国经济金融的改革和发展，尤其是利率市场化改革的深入，中国银行业面临着利率风险的巨大
挑战。
将利率风险管理的理论技术与中国银行业的现实情况相融合，研究中国商业银行的利率风险管理，不
仅可以丰富国际银行业利率风险管理的理论和实践，更为重要的是，可以弥补现阶段我国理论研究中
的薄弱环节，为中国商业银行应对利率风险的巨大挑战，提升利率风险管理能力提供理论支持和实践
参考。
本书的研究主旨是以利率风险管理的一般原理为理论基础，以中国商业银行的具体情况为现实依据，
探寻中国商业银行利率风险管理的优化路径。
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内容概要

　　《中国商业银行利率风险管理研究》研究的主旨是以利率风险管理的一般原理为理论基础，以中
国商业银行的具体情况为现实依据，探寻中国商业银行利率风险管理的优化路径。
利率风险管理是一个极富挑战性和生命力的领域，将利率风险管理的理论技术与我国的现实相融合，
提升商业银行的利率风险管理能力，是一个极具现实紧迫性的课题。
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章节摘录

　　中国商业银行利率风险管理的两大现实选择：一是以利差作为利率风险管理的中介目标；二是以
金融创新为核心提升利率风险控制能力。
　　本书提出了以利差作为利率风险管理的中介目标的观点，并通过理论分析和实证检验证明这一选
择是符合我国的现实国情和商业银行的具体行情的。
利率风险管理的目标之一是使银行利润免受利率波动的不利影响，而利差收入是银行重要的盈利来源
，因而利差是利率风险管理一个重要的目标变量。
同时，利率风险又是利差的决定因素之一，银行最优的利差决策应该充分考虑利率风险因子。
对现阶段我国商业银行来说，利差对于利率风险管理具有更为特殊的意义，一方面，选取利差作为利
率风险管理的中介目标有利于从根本上解决银行利率风险管理的内在动力问题；另一方面，本书的实
证检验结果显示我国商业银行净利差的影响因子中，对现代银行来说最为关键的风险因素与利差水平
无显著相关关系，这无疑是我国商业银行面临的最为致命的软肋，而这最为薄弱的环节恰恰是提升我
国银行业利率风险管理水平最好的切人点。
　　针对商业银行利率风险控制所面临的困境，在对银行资产负债和收入结构、银行业流动性状况等
现实问题进行研究的基础上，本书提出了我国商业银行利率风险管理的另一个现实选择：金融创新，
其中既包括以金融创新为核心增强资产负债的主动管理能力，也包括利率风险管理衍生工具的创新和
发展。
在第一个方面，本书提出了借助金融债券等主动负债管理手段，缓解银行资金来源短期化和不稳定性
增长的现状；通过资产投向管理和资产证券化，应对宏观经济形势和流动性状况对银行利率风险管理
的挑战；以理财业务为重点进行中间业务创新，实现银行经营转型，从根本上改变单一、失衡的资产
负债和收益结构的现实选择。
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