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前言

　　投资者保护与会计是近年来会计研究的一个新领域。
该领域研究在国内的兴起，与我国会计学家、中南财经政法大学郭道扬教授的亲自倡导密不可分。
记得早在2002年，郭教授就在国家自然科学基金管理学部评议组会议上呼吁设立会计方面的国家自然
科学基金重点项目。
到了2003年，他明确提出产权保护导向的会计控制研究，撰写了研究大纲，并组织中南财经政法大学
、北京大学、中山大学和湖南大学的会计教授在中山大学进行专题研讨，进一步完善了该领域的研究
思路和内容。
年底，他正式向国家自然科学基金管理学部提交了“产权保护导向会计控制研究”重点项目的建议书
。
在2004年国家自然科学基金管理学部评议组的会议上，郭教授的建议得到了评议组成员和学部领导的
支持，正式列入2005年的重点项目指南。
2005年，多家大学申报该重点项目，我与刘峰、谭劲松等教授联合财政部会计司的刘玉廷司长也组织
填报了一份申请书。
最后，评议组和学部批准由中山大学和北京大学分别承担该项目。
　　改革开放以来，我国的经济改革一是用市场价格机制代替了中央的计划指令；二是在国有企业自
身进行产权改革的同时，非国有企业在国有企业之外成长起来（盛洪，2002）。
特别是《中共中央关于完善社会主义市场经济体制若干问题的决定》（以下简称《决定》）提出大力
发展“混合所有制经济”，使股份制成为公有制的“主要实现形式”之后，产权保护成为国家制定政
策、企业实践和学术研究中值得进一步关注的一个重大课题。
　　西方市场经济发达国家以私有产权为基础，产权界定清晰，产权纠纷解决机制完善。
与之相比，我国的产权关系要复杂得多。
首先，我国的产权关系还处于不断明晰与调整变化的过程之中。
“归属清晰、权责明确、保护严格、流转顺畅”这十六个字本身就表明，我国的产权归属不清晰、相
关各方的权责不明确、对产权的保护不严格。
其次，我国的产权关系由多种形式的公有产权和非公有产权所构成。
《决定》提出：国家将不断提供新的机制，使非公有经济能更多地参与到国有经济的改革当中，通过
发展混合所有制，强化国有经济的控制力；国家保护个体经济、私营经济等非公有经济的合法权利和
利益。
第三，国有产权的有效行使还是一个比较大的难题。
尽管国有产权在概念上可以是明确的，但一个有效的产权还要能在现实中有效行使。
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内容概要

作者意图通过对投资者保护与会计关系的研究，达到：    以信息权利概念为核心，以管理层与投资者
之间的信息优势转换为主线，完善产权保护导向会计研究的理论基础，创新产权保护导向的会计理论
；    以我国复杂产权关系为主要的制度背景，围绕会计的信息功能和控制功能，提供一系列有关会计
信息与产权交易、会计信息与公司治理、内部会计控制与产权保护相关性的经验证据，形成系统化的
产权保护导向的会计方法；    对利用会计信息侵占投资者权益的典型案例进行实地调查，总结经验教
训，为政策制定和实践提供参考；    规划、设计出一套具有政策建议和实际应用价值的我国产权保护
导向会计的相关制度。
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作者简介

　　魏明海，获美国杜兰（Tulane）大学MBA和厦门大学经济学博士学位。
曾在卡内基梅隆（Carnegie Mellon）大学做富布赖特访问学者。
先后担任中山大学会计学系主任、管理学院副院长和院长。
现任中山大学校长助理，兼任财政部中国企业内部控制标准委员会委员、中国会计学会常务理事等。
主要从事证券市场与投资者保护、财务与投资、公司治理和盈余管理等领域的研究。
先后承担国家自然科学基金重点项目及面上和青年项目、国家社科基金项目、教育部和财政部重点项
目11项。
在国内外发表学术论文110余篇，出版著作和教材9部，获教育部第三、五届中国高校人文社会科学优
秀成果奖、教育部高校青年教师奖、广东省五四青年奖章、广东省哲学社会科学优秀成果奖等。
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章节摘录

　　新中国成立初期，中国推行重工业优先发展战略以实现所谓的“超英赶美”，但是当时要素禀赋
特征是劳动力资源丰富而资本及其短缺，显然这是违背经济比较优势的战略，因此，国家人为扭曲价
格体系、建立相应的以行政手段配置资源的计划体制、剥夺企业的经营自主以配合重工业优先发展战
略。
由于改革前推行的是资金密集的重工业优先发展战略，投资很多，创造的就业机会很少。
但政府对城市居民的就业负有责任，为了满足新增就业的需要，经常将一个工作岗位分给多个职工来
就业，由于当时推行的统收统支制度，工人的工资直接由财政拨款来支付，对企业来说冗员多并不是
一个负担。
同时，当时实行的是低工资政策，工资只够职工当前的消费，职工退休后的养老、医疗费和其他需求
同样由政府以财政拨款的方式通过企业来支付，对企业也非额外的负担。
但是“战略性政策负担”和“社会性政策负担”这两种重工业优先发展的内生物随着市场的开放和竞
争的加剧使企业缺乏自生能力，企业的产品和技术不适合市场的需求，同时工人的工资和退休职工的
退休金的支付，成为企业自己的责任。
为了保持社会稳定，在社会保障制度未完善的情况下，国有企业淘汰冗员存在很大的障碍，国有企业
建立的时间越长，退休职工就越多，退休金和社会福利支出负担也就越重，企业的隐性亏损变为显性
亏损。
因此，政府不得不为了这些企业的生存进行事前的保护和事后的补贴。
企业承担的“政策性负担”越重，对政府实现公共治理目标的影响越大，这类企业发生亏损时政府的
扶持力度更大，企业管理层的预算软约束预期更大（林毅夫和李志贽，2004）。
　　政府对企业的补贴大致经历了财政补贴、银行贷款和股市融资的过程。
由于财政补贴对政府的约束最硬，分权化改革之后因地方政府的事权未随财权上收而同比例上收，所
以导致地方政府的财政压力较大，尤其在欠发达地区更是如此。
因此政府将目光转向国有银行，通过干预银行的贷款发放来将企业亏损而给政府带来的压力转化到全
社会。
随着商业银行的市场化改革和银行的权力集中，政府干预银行的能力下降，国有企业的预算约束在一
定程度上得到了硬化。
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编辑推荐

　　投资者保护与会计是近年来会计研究的一个新领域。
现代会计产生时的受托责任天然地将会计实践定位为服务于产权保护。
由于产权的核心内容是契约权利和剩余权利，因此产权保护的一个关键是利用会计信息确立、有效实
现与产权有关的契约权利和剩余权利。
其中，借助会计的定价功能和治理功能，通过充分界定产权主体各方的信息权利和相应的信息优势，
能够在一定程度上发挥产权保护的功效。
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