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前言

　　从财务的视角全面剖析广西每一家上市公司的财务状况和财务业绩的变动情况，为有关各方全面
了解广西每一家上市公司的财务状况和财务业绩及其发展变动趋势提供一本有价值的顾问宝典，这个
愿望已经在我的心头萦绕多年！
直到2008年，在我确定成立我的私人财务顾问工作室之后，将这个愿望向我的顾问团队表达出来，在
团队成员的赞同、鼓励和支持下，我才下定决心将这个愿望付诸实施。
两年多来，在我的顾问团队的全体成员共向努力下，第一部全面剖析广西每一家上市公司财务状况和
财务业绩的研究报告——《基于财务视角的广西上市公司个体发展报告（2001～2006）》如今就要面
世了，紧接着，第二部全面剖析广西每一家上市公司财务状况和财务业绩的研究报告——《基于财务
视角的广西上市公司个体发展报告（2007～2009）》也即将完成初稿的撰写任务，很快就可以与广大
读者见面。
至此，萦绕在我心头多年的愿望终于可以实现了！
此时此刻，我的心情既激动，又不安。
激动的是，多年的愿望终于实现，多年的辛劳也终于有了回报。
不安的是，这本洋洋洒洒将近两百万字的书稿是否能够得到广大读者的认可？
是否真的能够成为广大读者了解广西每一家上市公司财务状况和财务业绩的顾问宝典？
我真心地期待着广大读者的善意批评和鼓励！
　　此书的完成，我必须首先感谢我的顾问团队成员覃智勇、杨海燕、罗鑫鑫、农瑜瑜、孔会芳、郑
婷婷、唐妤、李秀燕、张飞翔、张晓铃、李素兰、包晓、杨柳、刘小琴、梁珊珊、贾莹丹、文静、欧
阳琴子、陈薇。
他们为我收集各家上市公司各年的年度报告，为我计算各家上市公司各年的各项财务指标，为我绘制
各家上市公司各年的分析图表，协助我完成书稿的撰写工作⋯⋯没有他们的无私奉献，穷我一人的精
力，不可能在两年多的业余时间里完成如此浩大、烦琐的研究工程！
两年多来，我与他们和谐相处、共同奋斗，为了求证一个数据的可靠性，我们仔细地查对着；为了规
范一个指标的计算口径，我们热烈地讨论着；为了追求一个图表设计的合理美观，我们反复地商讨着
；为了恰当描述某一个财务指标变动的趋势和原因，我们激烈地争辩着⋯⋯他们是我忠实的合作伙伴
，是我顾问团队里的青年才俊和精英顾问。
正是有了他们的共同参与和勤奋工作，才有了这本书的今天！
我真诚地感谢他们！
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内容概要

截至2006年12月31日，广西所有在沪深两地上市的公司一共有22家。
本书主要是从财务的角度对广西的22家上市公司在2001～2006年间的个体发展水平和发展趋势进行静
态的和动态的分析研究。
分析研究的内容主要包括资产结构及其变动趋势、资金结构及其变动趋势、现金流量及其变动趋势、
盈利结构及其变动趋势、高管薪酬及其变动趋势、股利分配及其变动趋势、财务能力及其变动趋势、
财务风险及其变动趋势、市场价值及其变动趋势、社会贡献及其变动趋势等10个方面。
在对这10个方面的内容进行逐个分析研究的基础上，还对22家上市公司的主要财务指标(如盈利能力指
标、营运能力指标、偿债能力指标、发展能力指标等)进行分年度的排名。
　　本书的研究资料主要来源于各家上市公司公开披露的年度报告，资料翔实权威，数据严谨可靠，
研究全面深入。
该书对政府有关部门、投资者、债权人、经营管理者、公司员工、教学研究人员以及广大的社会公众
来说，无疑是一本全面深入了解和比较广西22家上市公司2001～2006年间个体发展水平和发展趋势的
绝好的工具书。
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作者简介

韦德洪，男，字臻旻，号斐穆，广西宾阳县武岭村人，现为广西大学商学院财会系主任、教授、硕士
研究生导师，广西大学会计学硕士学位授权点负责人，广西大学MBA财务管理方向导师组组长，广西
大学财务管理专业责任教授；广西韦德洪财务顾问工作室首席顾问，广西会计学会副秘书长，广西审
计学会副秘书长，《广西教育财会》杂志主编，广西知名的财务管理学教授和财务管理咨询专家。
主要从事财务管理理论与实务的教学、研究和咨询工作，迄今为止共发表论文50余篇，出版著作及教
材20部，完成研究和咨询项目20项，研究成果获省部级、厅级、校级等各种奖励共20项次；是“基于
中文字义的中国大财务管理学科’’的积极倡导者和公司软硬资本制度、定期股权、杠杆股票的提出
者；创作诗歌100余首，有诗人财务管理学教授之美称；酷爱小提琴演奏和歌唱艺术，被誉为富有音乐
才情的财务管理学教授。
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其变动趋势分析 　第四节 公司现金流量及其变动趋势分析 　第五节 公司盈利结构及其变动趋势分析 
　第六节 公司高管薪酬及其变动趋势分析 　第七节 公司股利分配及其变动趋势分析 　第八节 公司财
务能力及其变动趋势分析 　第九节 公司财务风险及其变动趋势分析 　第十节 公司市场价值及其变动
趋势分析 　第十一节 公司社会贡献及其变动趋势分析 第十七章 广西梧州中恒集团股份有限公司发展
报告(2001-2006) 　第一节 公司简介 　第二节 公司资产结构及其变动趋势分析 　第三节 公司资金结构
及其变动趋势分析 　第四节 公司现金流量及其变动趋势分析 　第五节 公司盈利结构及其变动趋势分
析 　第六节 公司高管薪酬及其变动趋势分析 　第七节 公司股利分配及其变动趋势分析 　第八节 公司
财务能力及其变动趋势分析 　第九节 公司财务风险及其变动趋势分析 　第十节 公司市场价值及其变
动趋势分析 　第十一节 公司社会贡献及其变动趋势分析 第十八章 广西五洲交通股份有限公司发展报
告(2001-2006) 　第一节 公司简介 　第二节 公司资产结构及其变动趋势分析 　第三节 公司资金结构及
其变动趋势分析 　第四节 公司现金流量及其变动趋势分析 　第五节 公司盈利结构及其变动趋势分析 
　第六节 公司高管薪酬及其变动趋势分析 　第七节 公司股利分配及其变动趋势分析 　第八节 公司财
务能力及其变动趋势分析 　第九节 公司财务风险及其变动趋势分析 　第十节 公司市场价值及其变动
趋势分析 　第十一节 公司社会贡献及其变动趋势分析 第十九章 广西桂东电力股份有限公司发展报
告(2001-2006) 　第一节 公司简介 　第二节 公司资产结构及其变动趋势分析 　第三节 公司资金结构及
其变动趋势分析 　第四节 公司现金流量及其变动趋势分析 　第五节 公司盈利结构及其变动趋势分析 
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　第六节 公司高管薪酬及其变动趋势分析 　第七节 公司股利分配及其变动趋势分析 　第八节 公司财
务能力及其变动趋势分析 　第九节 公司财务风险及其变动趋势分析 　第十节 公司市场价值及其变动
趋势分析 　第十一节 公司社会贡献及其变动趋势分析 第二十章 广西北生药业股份有限公司发展报
告(2001-2006) 　第一节 公司简介 　第二节 公司资产结构及其变动趋势分析 　第三节 公司资金结构及
其变动趋势分析 　第四节 公司现金流量及其变动趋势分析 　第五节 公司盈利结构及其变动趋势分析 
　第六节 公司高管薪酬及其变动趋势分析 　第七节 公司股利分配及其变动趋势分析 　第八节 公司财
务能力及其变动趋势分析 　第九节 公司财务风险及其变动趋势分析 　第十节 公司市场价值及其变动
趋势分析 　第十一节 公司社会贡献及其变动趋势分析 第二十一章 北海国发海洋生物产业股份有限公
司发展报告(2003-2006) 　第一节 公司简介 　第二节 公司资产结构及其变动趋势分析 　第三节 公司资
金结构及其变动趋势分析 　第四节 公司现金流量及其变动趋势分析 　第五节 公司盈利结构及其变动
趋势分析 　第六节 公司高管薪酬及其变动趋势分析 　第七节 公司股利分配及其变动趋势分析 　第八
节 公司财务能力及其变动趋势分析 　第九节 公司财务风险及其变动趋势分析 　第十节 公司市场价值
及其变动趋势分析 　第十一节 公司社会贡献及其变动趋势分析 第二十二章 柳州化工股份有限公司发
展报告(2003-2006) 　第一节 公司简介 　第二节 公司资产结构及其变动趋势分析 　第三节 公司资金结
构及其变动趋势分析 　第四节 公司现金流量及其变动趋势分析 　第五节 公司盈利结构及其变动趋势
分析 　第六节 公司高管薪酬及其变动趋势分析 　第七节 公司股利分配及其变动趋势分析 　第八节 公
司财务能力及其变动趋势分析 　第九节 公司财务风险及其变动趋势分析 　第十节 公司市场价值及其
变动趋势分析 　第十一节 公司社会贡献及其变动趋势分析 第二十三章 柳州两面针股份有限公司发展
报告(2004-2006) 　第一节 公司简介 　第二节 公司资产结构及其变动趋势分析 　第三节 公司资金结构
及其变动趋势分析 　第四节 公司现金流量及其变动趋势分析 　第五节 公司盈利结构及其变动趋势分
析 　第六节 公司高管薪酬及其变动趋势分析 　第七节 公司股利分配及其变动趋势分析 　第八节 公司
财务能力及其变动趋势分析 　第九节 公司财务风险及其变动趋势分析 　第十节 公司价值及其变动趋
势分析 　第十一节 公司社会贡献及其变动趋势分析 附录：2001—2006年广西上市公司主要财务指标排
名变动表
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章节摘录

　　（二）固定资产占比及其变动趋势分析　　固定资产占比是指固定资产占资产总额的比重。
固定资产占比的高低，直接影响公司的资产结构，进而影响公司资产的流动性、产品的成本构成、经
营风险、获利能力、竞争能力和退出成本等。
　　一般而言，固定资产占比越高，公司的退出壁垒就越高，公司自由选择权就越小。
当公司所在的行业竞争加剧，获利空间萎缩，发展前景不明时，公司通常面临着两种选择，即退出竞
争或继续竞争。
对于固定资产占比不高的公司，选择退出竞争需要付出的机会成本就比较小。
反之，对于固定资产占比较高的公司，选择退出竞争的需要付出的机会成本就比较大。
　　固定资产占比还可以用于评估公司的经营风险。
由于固定资产折旧通常属于固定成本，固定资产占比越高，固定成本占成本总额的比例也越高。
在其他条件相同的情况下，固定成本比率越高，公司的经营风险就越大。
　　固定资产占比=固定资产净额÷资产总额　　（三）在建工程占比及其变动趋势分析　　在建工
程是指公司正在建设尚未竣工交付使用的建设项目。
在建工程占比是指在建工程占资产总额的比重。
与固定资产不同的是，在建工程占用公司资金，却没有给公司带来收益，它只有当完工投入使用后，
才能作为固定资产给公司创造收益。
因此，在建工程占比的提高会加大公司的经营风险。
但在建工程在一定程度上反映了公司未来获取收益的潜力。
　　在建工程占比水平不仅能够反映在建工程占用公司资金的情况，同时还能够对固定资产变动的趋
势提供一个前瞻性的指标。
较高的在建工程占比预示着较高的固定资产占比。
因此在建工程占比分析也是公司风险和收益的前瞻性分析。
　　在建工程占比=在建工程÷资产总额　　（四）无形资产占比及其变动趋势分析　　无形资产主
要包括专利权、非专利技术、商标权、著作权、土地使用权、特许权等。
无形资产占比是指无形资产占资产总额的比重，它在一定程度上反映公司的创新能力、竞争能力和发
展能力。
一般而言，较高的无形资产占比水平能够增强公司的创新能力，提高公司整体资产的获利水平，有利
于提高公司的市场竞争能力，进而增强公司的发展能力。
但过高的无形资产占比水平也会增加公司的经营风险，同时还会导致公司资产的贬值。
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编辑推荐

　　第一部全面剖析广西每一家上市公司财务状况和财务业绩的鸿篇巨著，广西韦德洪财务顾问工作
室觉悟奉献之顾问宝典。
广西大学商学院发展基金资助项目。
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