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前言

　　蓝狮子财经出版中心与中信出版社联合推出了一套“管理日志系列丛书”，其中有已经出版的关
于任正非、柳传志、张瑞敏、王石、马云等企业家的部分，还有即将出版的这本《沃伦·巴菲特管理
日志》。
　　说起这本书，跟我本人还颇有不解之缘。
2008年3月，我在上海《东方早报》上看到一篇江南写的评论，题为《巴菲特在他的（信）中说了什么
》，这篇不足3 000字的文章围绕巴菲特2007年的年报（即《2007年巴菲特致股东函》）展开，总结了
这位股神的四大投资“秘诀”：拒绝“裸泳”、拒绝“开破车”、拒绝当“聪明人”，拒绝看《花花
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内容概要

人尽皆知，股神巴菲特是有史以来最伟大的投资家，但他也是一名优秀的管理者。
他的管理哲学和投资理念闪烁着理性的光辉，其所领导的伯克希尔·哈撒韦公司以骄人的业绩为世人
所惊叹。
他的投资和管理哲学简单、客观而理性，堪称投资界和管理界的经典。
    本书以管理日志的形式，分12个主题，梳理出365条巴菲特的投资与管理精髓，完整呈现了巴菲特的
投资与管理历程，原汁原昧地展现了巴菲特投资理念和管理思想的成长轨迹。
结合中国企业实际，深入剖析，给出了“在中国跟巴菲特学什么？
”这一问题的答案。
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作者简介

江南，专栏笔名“闵侬”等，毕业于复旦大学新闻学院。
知名财经评论员，常年研究全球资本市场、区域性房地产市场等投资领域。
主要出版作品：《名人理财》  （合著）、《熊牛嬗变：2000～2007中国经济大轮回》、《中国式创富
》（合著）。
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的投资原则　1月1日 “市场先生”　1月2日 多元化陷阱　1月3日 现金价值　1月4日 〔三好学生〕　1
月5日 确定你的能力范围　1月6日 低成本交易　1月7日 股价越低越好　1月8日 股市是个体重计　1月9
日 做基本面的信徒　1月10日 不管多少年过去，好东西就是好东西　1月11日 挑选简单的去做　1月12
日 投资最好的经营者　1月13日 投资“初恋”　1月14日 永恒的持股　1月15日 霹雳猫　1月16日 寻找
真命天子　1月17日 谁该暗爽　1月18日 价值评估　1月19日 成功的理论永不过时　1月20日 死了也不卖
　1月21日 无限增长的不可能　1月22日 “我前25年所犯下的错误”　1月23日 君子不取不义之财　1
月24日 寻找产业的超级明星　1月25日 通胀是投资的最大敌人　1月26日 体弱的企业　1月27日 在价格
高昂的时候保持沉默　1月28日 重组多失败　1月29日 投资原则通用　1月30日 信息　1月31日 反贪和反
恐二月：大道至简　2月1日 等待机会　2月2日 逆市场而行　2月3日 保留盈余　2月4日 补船不如换船
　2月5日 想把女儿嫁给他的人　2月6日 经理人文化　2月7日 世界上最成功的管理模式　2月8日 至死
不分离　2月9日 如何使投资收益最小化　2月10日 老友记　2月11日 复利的力量　2月12日 择善而从　2
月13日 能力范围内的稳定投资　2月14日 安静思考　2月15日 价值的过程中　2月16日 投资人痛苦指数
　2月17日 治理通胀　2月18日 少交易为妙　2月19日 优质股东　2月20日 股东权益报酬率　2月21日 企
业的先天资质要好　2月22日 现金并购　2月23日 坚守能力圈　2月24日 换股的代价　2月25日 市场无效
率　2月26日 注资陷阱 　2月27日 合理评估盈余　2月28日 董事的勇气三月：打造明星企业　3月1日 最
佳董事会结构　3月2日 人少也能办大事　3月3日 克制扩张冲动　3月4日 节约，再节约　3月5日 道德
力量　3月6日 非受迫性失误　3月7日 老马识途　3月8日 并购想法　3月9日 越老越有兴趣　3月10日 有
钱后，不要为钱结婚　3月11日 无为而为　3月12日 部分和全部　3月13日 热爱工作　3月14日 盈余再投
　3月15日 如何看穿财务造假　3月16日 经营保险公司的秘诀　3月17日 股权并购要牺牲原有股东利益
　3月18日 Berkshire的独有文化　3月19日 不懂的坚决不做　3月20日 合理刺激　3月21日 股东权益投资
报酬率　3月22日 理性追星　3月23日 市场与价值　3月24日 Berkshire的惨痛教训　3月25日 价格战泥潭
　3月26日 〔七加一个圣徒〕　3月27日 坏公司的标准　3月28日 好银行的标准　3月29日 道德楷模　3
月30日 节约再节约　3月31日 限制一切不必要的支出四月：投资与投机（上）　4月1日 企业正常获利
水平　4月2日 防备损失　4月3日 树丛无效理论　4月4日 等待别人的悲观　4月5日 投资需要耐性　4
月6日 难有先见之明　4月7日 并购标准　4月8日 加宽护城河　4月9日 〔次贷危机〕魔影　4月10日 时
点并不重要　4月11日 永久持有　4月12日 集中持股风险小　4月13日 不在乎历史股价　4月14日 长期投
资的公平性　4月15日 购并必修学分　4月16日 不懂高科技也不沮丧　4月17日 关于泡沫　4月18日 金融
海啸源头　4月19日 核心投资策略　4月20日 不因为便宜而买　4月21日 无视宏观形势　4月22日 关于套
利　4月23日 稳定获利　4月24日 胜算颇大才冒险　4月25日 遵纪守法　4月26日 重生奇迹　4月27日 没
有消息就是好消息　4月28日 保密原则　4月29日 最坏的情况下得到合理的结果　4月30日 负债与资产
的平衡艺术五月：投资与投机（下）　5月1日 好公司是暴利法门　5月2日 无期限投资　5月3日 CEO
的理财能力　5月4日 〔霹雳猫〕的风险　5月5日 〔价值投资〕是句废话　5月6日 没有目标价　5月7日
好东西、坏东西　5月8日 不凑热闹　5月9日 可转换股　5月10日 安全投资　5月11日 行业属性　5月12
日 莫养“蟾蜍”　5月13日 蟾蜍如何变王子 　　5月14日 知错必改　5月15日 买生意重于买股票　5
月16日 远离投机客　5月17日 盈余价值　5月18日 市价与净值　5月19日 市场稳定器　5月20日 商誉战
胜通胀　5月21日 寻找被低估的价值　5月22日 莫以善小而不为　5月23日 越便宜越好　5月24日 永续经
营成果的衡量模式　5月25日 公开上市　5月26日 影响长期绩效的三个因素　5月27日 适当注重短期盈
余　5月28日 隐藏利润　5月29日 警惕风险　5月30日 期望值要合理　5月31日 拒绝短线六月：选股窍门
　6月1日 优势互补　6月2日 资金成本　6月3日 审投企业债　6月4日 不卖亦是错　6月5日 以所有权人
角度看问题　6月6日 没有城墙的公司不是好公司　6月7日 长期竞争优势　6月8日 〔城墙〕是会变化的
　6月9日 考量生意的基本原则　6月10日 最坚固的城墙　6月11日 可口可乐的秘密　6月12日 20年后可
口可乐生意会更好　6月13日 麦当劳不够好　6月14日 计算账面与实际价值　6月15日 了解实质价值还
不够　6月16日 银行业投资要谨慎　6月17日 传媒行业不再拥有特许能力　6月18日 获利能力的转变　6
月19日 考虑全球化因素　6月20日 躺着不动　6月21日 警惕高额退休金　6月22日 企业好时光的长短　6
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月23日 管理绩效是很重要的价值　6月24日 商誉与消费行业　6月25日 通胀是好公司的朋友是坏公司的
敌人　6月26日 通胀时代的礼物　6月27日 价格往往难合理　6月28日 选择顺风行业　6月29日 大小无所
谓，关键是懂　6月30日 谋定而后动七月：投资秘诀　7月1日 群星闪耀　7月2日 简单投资　7月3日 闭
着眼睛投资　7月4日 珠宝店的秘诀　7月5日 50年一遇的投资机会　7月6日 各有各的难处　7月7日 好
上还要好　7月8日 无法复制的经济规模　7月9日 大环境让人无能为力　7月10日 现金牛　7月11日 高
投入高回报还不够好　7月12日 市场营销　7月13日 走动式并购　7月14日 最欣赏的特质　7月15日 低成
本是极大的优势　7月16日 投资的真谛　7月17日 正直人格是交易必需保证　7月18日 把钱花在嘴巴上
　7月19日 士为知己者死 　7月20日 越老越能干　7月21日 花钱与省钱的原则　7月22日 什么才是喜斯
的竞争力　7月23日 全速前进的管理者　7月24日 用卖尿布的方式卖珠宝　7月25日 神奇的NFM　7月26
日 拾一宝长一智　7月27日 短不如长　7月28日 精简开支　7月29日 不景气的媒体行业　7月30日 企业
难题　7月31日 什么都不做最困难八月：逃脱风险　8月1日 绝对安全　8月2日 正确估算成本　8月3日 
检讨错误　8月4日　学会“怕死”　8月5日　谨慎增员　8月6日　不要盲目乐观　8月7日　建造方舟
　8月8日　独立承担风险最牢靠　8月9日 宏观经济风险　8月10日 适当夸大风险　8月11日 三类〔储蓄
账户〕　8月12日 相信数学概率　8月13日 昂贵学费得来的教训　8月14日 看透实质价值　8月15日 用管
理抗灾　8月16日 现金为王　8月17日 流动性优势　8月18日 未雨绸缪　8月19日 价格为导向　8月20日 
资金成本　8月21日 安全边际　8月22日 散户战胜大户 　8月23日 不用会计手法掩盖问题　8月24日 没
有生意只赚不赔　8月25日 为竞争所苦的航空业　8月26日 不合理的会计原则　8月27日 众人皆醉我独
醒　　⋯⋯九月　人性的弱点十月　市场群氓十一月　资本魔力十二月　首富的财富观后记
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章节摘录

　　一月：巴菲特的投资原则　　1月1日　“市场先生”　　本杰明?格雷厄姆是我的老师，也是我的
朋友，他很久以前讲过一段对于市场波动心态的话，是我认为对于投资获利最有帮助的一席话。
　　他说：“投资人可以试着将股票市场的波动当做是一位‘市场先生’每天给你的报价。
不管怎样，‘市场先生’每天都会报个价格要买下你的股份或是将手中股份卖给你。
即使是你们所共同拥有的合伙企业经营稳定变化不大，‘市场先生’每天还是会固定提出报价。
同时‘市场先生’有一个毛病，那就是他的情绪很不稳定，当他高兴时，往往只看到合伙企业好的一
面
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媒体关注与评论

　　世界是平的。
在全球化的大背景下，如何从“中国制造”到“中国创造”，成为世界级企业，中国的企业需要不断
地学习、探索、总结。
我们需要借鉴西方成功企业与企业家的管理思想与方法，创建有中国特色的全球化企业。
《世界著名企业家管理日志》系列丛书作为国内第一套系统梳理世界著名企业家管理思想的日志型图
书，立足中国企业实际，将视野扩展到世界范围内，剖析世界著名企业家管理精髓，解之以“背景分
析”，导之以“行动指南”，正合其时、正值所需，是一套理论与实际相结合，颇具指导价值的管理
丛书。
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编辑推荐

　　《沃伦·巴菲特管理日志》由中国著名高校商学院院长联合推荐〔李新春（中山大学）、赵曙明
（南京大学）、何志毅（上海交通大学）、白长虹（南开大学）、蓝海林（华南理工大学）、李光金
（四川大学）〕。
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