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内容概要

20年前，迈克尔?刘易斯的成名作《说谎者的扑克牌》被公认为描写20世纪80年代华尔街的“教科书”
，对美国商业文化产生了重大的影响。
20年后，华尔街翻天覆地的闹剧之中，刘易斯照旧洞见烛微，以个人视角重现华尔街上演的市场传奇
和诡谲道德剧。

一场金融危机，给一向声名远播的华尔街难以想象的重创，然而，在一片狼藉之中，却有一些藉藉无
名之辈早已看出市场的漏洞，在众人疯狂的时候做空市场，最终赚得丰厚利润。

本书展现的就是这样一群智力超群、性格怪异的“终结者”，他们之前仅是名不见经传的华尔街员工
，却由于对次贷市场的繁荣和金融工具的泛滥充满质疑和不信任，最终洞见了美联储和财政部都不曾
察觉的市场疯狂，将赌注压在美国金融机构行将崩溃上。
结果，他们打败了华尔街。

这场小人物财富传奇的背后，有更多东西引人深思。
投行如何用风险的复杂化掩盖产品的风险？
评级制度存在怎样的盲点？
金融界怎样运用术语的谎言欺骗客户？
人性的缺陷和金融体系的弊端在本书中一一精彩呈现。
危机过后，我们应该如何行动？
相信这本书会给你全新的思考和启发。
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作者简介

迈克尔?刘易斯，美国超级畅销书作家，毕业于美国普林斯顿大学和英国伦敦经济学院，曾任所罗门兄
弟公司的债券交易员，后为《纽约时报》撰稿，并担任英国《观察家周刊》的美国版编辑。
他的成名作《说谎者的扑克牌》被公认是描写20世纪80年代华尔街文化的经典名作，书中的
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书籍目录

推荐序 金融市场大洗牌时期的反思 巴曙松
序 敲门的小鬼
第一章 发现末日机器的引擎
就是在这一刻，人们首次知道了艾斯曼不仅只是有一小点愤世嫉俗而已。
他的脑海里有一张金融界的图画，这张图画与金融界的自画像有着天然之别，而且要比后者更接近于
真实。

天才型人物
天生的导师
将负债变成产品销售
审计黑箱
发现末日机器的引擎
真实的金融界
坏事随时会发生
开凿债券市场
第二章 寻找市场的漏洞
他们现在正在出错，而且还在前赴后继地出错，对历史上最显而易见的信贷泡沫熟视无睹。
机会是难得的，而可以把几乎无限的资本投入到一个具有巨大的回报潜能的惊天机会更是微乎其微。
今天，选择性地做空历史上问题最大的抵押贷款所支撑的证券，就是这样一个千载难逢的机会。

无法卖空的次贷债券
对赌次贷
孤僻的金融专家
新的百万富翁诞生
大获成功
运用价值投资
与一个体系对赌
疯狂地下注
和投资人论战
与华尔街做交易
第三章 关于次贷的赌注
在这一刻——2005年11月——格里格-李普曼意识到，他根本不用担心拥有一大堆针对次级抵押贷款债
券的信贷违约掉期产品。
他们不是保险；他们是赌博；而他很满意这个赔率。
他想做空头。

市场的暗箱操作
风险吞食者
用风险复杂化掩盖风险
空头的赌博
第四章 华尔街的金矿
因为债券都是按照穆迪的评级来定价，所以大多数高估的债券都是那些被进行了最不恰当评级的债券
。
而被进行了最不恰当评级的债券，是那些华尔街公司蒙骗评级机构进行了最不恰当评级的那些债券。
艾斯曼并不很确切地知道，评级机构是怎么被玩的。
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他必须要学习。
因而，他的团队开始了为期数个月之久的在一个由高估债券组成的市场上对那些高估最严重的债券的
寻找。

无知带来怎样的回报？

寻找更多人参与赌注
最诱人的做空对象
评级制度的盲点
发现惊人的藏宝图
第五章 意外的资本家
他们意识到自己拥有两个优势。
第一个是他们闯进这个市场的时间非常晚，恰好就在市场崩溃之前，而且处在少数几个其它的理财经
理的后面。
另一个优势是他们对待金融市场那种堂吉诃德式的方式：他们有意识地寻找多空的机会。

让风险成为可能
看似荒谬的任务
充满想象力的赚钱策略
搜寻华尔街客户
金融灾难的概率
攻克德意志银行
担保债务权证欺诈
揭开垃圾债券的真相
复杂产品的交易
第六章 金融市场中的蜘蛛侠
当然没有道理去监视艾斯曼。
他把自己看成是一个革命者，被压迫者的守护神，罪恶政权的敌人。
大致地说起来，他把自己看成是蜘蛛侠。

什么时候才能盈利？

与对手交锋
自我欺骗的专业机构
没有经济意义的资本机器
谁虚构了庞氏骗局？

第七章 财富狩猎大行动
从社会学的观点看，缓慢而且可能是欺诈性的数万亿美元的美国债券市场的分崩离析，是一场灾难。
从对冲基金交易的观点看，这是一生中难得一遇的机会。
史蒂夫-艾斯曼开始时管理6000万美元的股权基金，但是现在做空了大约价值6亿美元的各种与次贷有
关的证券，而且他还想做空更多。

市场裂缝开始出现
操纵骗局
脱离现实的市场走势
隐藏的次贷危险
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第八章 灾难前夕
高盛进入到他的交易里的时刻，也是市场反转的时刻。
某种类型的反攻现在开始了：每个人马上似乎都急于跟他说话。
摩根士丹利是到当时为止最不愿意接受次级贷款方面的负面消息的银行，现在打电话过来说愿意购买
他所拥有的任何东西，“无论什么规模。
”
偏执的追求
巨额赌注
意外的风险
市场反转
第九章 书写结尾的时刻
从这一刻起的6个月里，国际货币基金组织将发轫于美国的与次级债有关的资产的损失估定为1万亿美
元。
亏损掉的1万亿美元由美国的金融家们凭空打造，深深地植根于美国的金融体系之内。
每家华尔街公司都持有这些损失的某些份额，但是对避免损失却全部都束手无策。
没有哪家华尔街公司能够全身而退，因为不再有任何的买家存在。

开发信用违约掉期产品
摩根士丹利的新团队
“这些事情没有风险”
内部冲突
历史上最大的单一交易亏损
最后的时刻
第十章 投行业的黑暗面
华尔街大公司曾经留给人们的是似乎很精明和很自利的形象，现在却几乎都变成了一班蠢材。
那些管理着这些公司的人不懂他们自己的业务，而他们的监管者显然更是不懂。
查理和加米总是认为有一些他们不认识的成年人在负责着金融体系的运转；现在他们看出来了，根本
就没有这样的人存在。

末日对决
一溃千里
危机大爆发
摧毁华尔街
孤独的胜利
“毁灭它是正义的行为”
尾声 万事万物皆关联
致谢
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章节摘录

　　奇怪的是，随着迈克尔．巴里的投资人越来越不安，他的华尔街同仁们开始对他所做的一切表现
出了一种新的满怀嫉妒的兴趣。
在2005年10月末，高盛公司的一名次级债券交易员给他打电话，问他为什么要买入针对如此特定的次
级抵押贷款债券的信用违约掉期产品。
这名交易员说漏了嘴，原来有不少对冲基金给高盛打电话询问&ldquo;怎么做空子孙资本公司正在做的
那种住房交易&rdquo;。
在那些咨询者中，就有巴里曾经游说过的人一一那些人开始表现出极大的兴趣。
&ldquo;这些人基本上对这个交易一无所知，希望高盛能够帮助他们复制。
&rdquo;巴里在给他的首席财务官的一封邮件中写道，　&ldquo;我怀疑高盛帮了他们，尽管他们否认
。
。
如果不出意外，他现在应该明白，为什么他无法为&rdquo;弥尔顿的代表作&ldquo;募集到资金了。
。
如果我描述得到位，听起来令人信服，人们就会想他们可以自己干，&rdquo;他这样告诉他的一位好友
，&ldquo;如果我描述得不到位，听起来很可怕而且模棱两可，我又筹不到资金。
&rdquo;他缺乏推销方面的才能。
　　现在，次级抵押贷款债券市场好像开始明朗起来。
很意外地，在11月4日，巴里收到了德意志银行负责次级债券业务的领导人格雷格．李普曼的电子邮件
。
按照德意志银行的说法，在6月份的时候，由于巴里对抵押权的要求表现得过分挑衅，德意志银行停
止了与迈克尔．巴里的业务关系。
现在，这个家伙提出他想回购子孙资本公司在5月份时购买的6份信用违约掉期产品。
由于6 000万美元在巴里的投资组合里只占很小的比例，而且他也不想再与德意志银行有什么瓜葛，因
此他以一个有利润的价格卖给了他们。
格雷格．李普曼很急切地写了回信，连语法都顾不上了：．&ldquo;你愿意给我们些别的债券吗？
我可以告诉你我们可以出什么价。
&rdquo;　　&hellip;&hellip;
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编辑推荐

　　同名英文原版书火热销售中：The Big Short
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版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。
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