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内容概要

　　如今的金融危机与1907年和1893年的危机并没有什么不同。
只是，绝大多数人对席卷其中的金融市场几乎一无所知，不了解它们的运行机制，更不知道它们的经
营目的。
很多新的术语，例如“次级抵押贷款”、“结构性投资工具”、“信用衍生”、“证券化”等，对他
们来说，没有任何意义。
在本书中，加顿对这些复杂的概念进行了详尽清晰的解释。

　　他指出，证券化的银行系统其实是真实存在的，它允许机构投资人和投资公司进行大量的短期存
款业务。
但是对于所有的银行系统来说，它都是可能引起金融危机的软肋。
事实上，2007年8月开始的金融危机不应该被理解为只有个人参与的零售危机，它更应该被看成是有众
多机构参与其中的大范围的金融危机。
通过这些机构，大型金融企业得以在其他金融公司之上运转，导致整个金融系统倒闭。
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作者简介

　　加里&middot;戈顿，作为银行业危机方面的权威人士，戈顿是解读2007年金融灾难的最合适的人
选。
而且，在危机发生的时候，他本人也正身处其中。
因此，这本书将向您展示一位顶级学者和一位金融危机的重要参与者无与伦比的对金融危机的观点和
见解。
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书籍目录

引言：银行——“最重要而陌生人”
“我想花几分钟的时间和美国人民，和其中相对较少的那部分了解银行机制的人，但更主要的是你们
中绝大多数正在通过银行存取款的人，谈一下银行业。
”
第一章　恐慌：现代金融的“基因缺陷”
　　“1907年的金融恐慌⋯..对于那些乐观地认为有生之年都不会再经历像1837年、1857年、1873年
和1893年那种痛苦回忆的人们来说，更像是一个谎言。
”
第二章　2007年：这不是恐慌元年
　　在2007年的夏天，给美国的金融市场带来巨大冲击的那种力量仿佛更像是一种自然之力，一种类
似于飓风或是地震的力量，完全超出了人类的控制。

第三章　次贷：没有所谓“新的恐慌”
　　银行是信用的生产者。
一场危机其实就是信用系统的倒塌。
它完全是一场人为的灾难，其中许多决定性的因素具有极强的私密性，完全无法透过银行报表上那些
冰冷的数字反映出来。

第四章　监管：当“银行业”不只有“银行”的时候
　　非银行类金融机构进入企业贷款领域，通过交易债券置换商业贷款；而银行则开展传统“银行业
务”之外的新业务的趋势，为银行监管工作提出了新的挑战。

尾声 如果2107年金融危机⋯⋯
　　沃尔特?白芝霍特的《伦巴第街》一书堪称是有关中央银行运作的经典。
沃尔特在书中这样写道：“我知道有人会说，在这项工作中，我指出了一个深刻的弊病，但却只提出
了一个肤浅的补救措施”
注释
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章节摘录

　　第一章  恐慌：现代金融的&ldquo;基因缺陷&rdquo;　　经济学家们大都认为这个世界是由看不见
的手来主宰的，换句话说，他们认为在这个世界里，每个独立的决定都会不自觉地受到价格的引导，
也正是由于价格的导向性使得资源可以更合理地配置。
这次的金融危机让人们开始疑惑，我们是如何被这只看不见的手扇了一耳光，到底发生了什么?许多独
立的决策通过漫长的岁月创造出我们现在所说的这个影子银行系统。
而恰恰是这个系统，在金融恐慌面前显得那么脆弱和不堪一击。
美国的银行业恐慌从2007年8月就开始了，一直持续至今。
但是，很多人却认为银行业恐慌不会再发生了。
事实上，直到最近这些事件的出现，大多数人仍然不认为银行业恐慌是一件需要他们操心的事情。
毕竟，&ldquo;大萧条&rdquo;的那段历史已经成为一段模糊的回忆。
从1934年存款保险制度被采纳到现如今的这75年间，银行业恐慌从来没有出现过。
　　这是一段相当特别的时期，在如此长的一段时间里，美国没有发生任何系统性的银行业危机。
　　1983年我的博士论文就是有关银行业恐慌的。
至今，其中的一篇还是第一篇（据我所知，也是唯一的一篇）专门对金融恐慌进行研究的计量经济学
论文。
不过，从1996年起，我也开始为美国国际集团（AIG）的金融产品提供咨询服务。
在那里，我的主要工作都是与结构性信贷、信用衍生产品和商品期货有关的。
在2007年的金融大恐慌中，美国国际集团由于其庞大的规模和维持经营所需的大量资源，成为众矢之
的。
　　当我在20世纪80年代初撰写关于银行业恐慌的博士论文时，我从未想过自己也会亲身经历一次。
谁能够想到将来会发生什么呢？
如果现实不是这样残酷，人们将会感到当前银行业恐慌的生活体验是不真实的。
毫无疑问，目前发生的很多事件都让人感到费解，而现实也是那么的令人难以接受。
但是究竟发生了什么？
又是如何发生的？
回答这些问题非常重要，因为有关叙述将为那些相关而有效的全新法规、法律及政策的制定提供一个
框架。
&rsquo;在未来，中央银行在执行最后贷款人的政策时需要一份详细记载2007年金融大恐慌始末的记录
。
就像艾布拉姆&middot;派亚特&middot;安德鲁一个世纪前在讨论关于1907年金融大恐慌时说过的那样
，&ldquo;近期的恐慌（指1907年的恐慌）以其存在于这一代人经历中的各方面的独特性，为未来研究
其现象提供了重要的历史资料&rdquo;。
在这本书中，我尝试着去解释在本次金融大恐慌中究竟发生了什么。
我想通过对具体细节的分析去解释发生的一切；人们也需要了解相关金融市场和金融产品的细节。
我承认这些细节问题可能会让大多数人感到无聊，但我认为理解现实生活中各种证券、业务方式和市
场组合是如何设计并相互关联的细节，对我将要阐述的那些最重要的问题是至关重要的。
不对细节问题进行阐释，所有的解释都将是简单和肤浅的。
尽管在政治上，简单肤浅的解释可能是最好的权宜之计。
　　&hellip;&hellip;
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媒体关注与评论

　　你认为自己了解华尔街破产的原因吗？
加里&middot;戈顿&mdash;&mdash;金融危机中的福尔摩斯。
他将会向你解释一切。
　　&mdash;&mdash;罗伯特&middot;晗恩企业研究所监管和市场研究中心创始人　　这本书有助于我
们理解导致金融危机的银行业的最薄弱之处。
就像大萧条之前的客户银行一样，&ldquo;影子银行&rdquo;市场运行起来太过脆弱：容易引发危机。
　　&mdash;&mdash;艾兹拉&middot;克莱因《华盛顿邮报》　　这本书不仅仅是一本常规的回顾性文
本，同时也是一本曾经书写银行业历史的参与者所作的重大事件的真实编年史。
这是一部伟大的著作。
　　&mdash;&mdash;戴维&middot;沃什《经济的要角》　　这本书向我们解读了发生于1873年、1884
年、1890年、1893年、1896年、1907年和1941年的金融危机。
从1934年到2007年，一直都没再发生过类似的系统性危机。
戈顿明确指出，这段平静时期的结束。
实际上是存款保险和影子银行的崛起导致的监管不力联合作用造成的结果。
我们必须作出选择，是恢复有效监管还是重新回到过去糟糕的日子。
　　&mdash;&mdash;保罗&middot;库格尔蔓《纽约时报》　　它是我迄今为止读到的最为连贯和最让
人信服的解读金融危机的书，同时它也指出了现在的危机与历史上的危机在本质上的相同之处。
戈顿的研究为我们建设一个安全、严密并能在其他金融服务方面持续创新的监管环境提供了可行性建
议。
　　&mdash;&mdash;罗伯特&middot;卢卡斯芝加哥大学经济学诺贝尔奖得主
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编辑推荐

　　《纽约时报》《华盛顿邮报》重磅推荐　　诺贝尔经济学奖得主罗伯特&middot;卢卡斯强烈推荐
　　迄今为止对银行本质最深刻的解读　　全面回顾历史上最重要的金融危机。
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