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作者简介

祁斌，中国证监会研究中心主任，北京证券期货研究院执行院长。
1991年毕业于清华大学物理系并留校任教。
1992年赴美留学，分别获罗彻斯特大学生物物理学硕士和芝加哥大学商学院MBA学位。
2006年获清华大学数量经济学博士学位。
1996～2000年，就职于华尔街高盛集团等投资银行。
2000年，任中国证监会战略规划委委员。
2001～2006年，任中国证监会基金监管部副主任。
2006年，任中国证监会研究中心主任。
2012年，兼任北京证券期货研究院执行院长。
曾主笔《中国资本市场发展报告》（2008年）、《中国资本市场二十年》（2012年），译著《伟大的
博弈——华尔街金融帝国的崛起》（2005年），编著《资本市场：中国经济的锋刃》（2010年）等。
2011年10月，曾为十一届全国人大常委会作题为《资本市场与中国经济社会发展》的专题讲座。
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代序 不改善金融结构。
中国经济将没有出路  第一讲 资本市场的多层次特性  事物的连续性和分层处理 金融产品的层次特性 
资本市场运行的分层次特性 多层次的产生要靠金融创新 影响金融创新的因素  第二讲 中国资本市场的
改革与发展  资本市场在“国九条”后发生重要变化 “十一五”期间资本市场发生的重大变化 我们将
面临资本市场发展模式的转型 中国资本市场存在的问题 中国资本市场为中小微企业服务能力不足 中
国资本市场调整方向  第三讲 衍生品的影响和作用  衍生品是什么 衍生品的作用 风险管理的历程 美国
衍生品市场的收益和启示 中国衍生品市场的现状、问题和机遇 对中国衍生品市场的思考 第四讲 未来
十年：中国经济的转型与突破  “美国人应该真正害怕中国什么”  中国经济在三个鸡蛋上跳舞 跨越“
中等收入陷阱”  中国经济转型的突破口  全球化浪潮下的竞争力洗牌 成长的烦恼 温州是中国的缩影  
中国为什么没有乔布斯  养老金制度安排与和谐社会建设 华尔街是九段棋手 中国经济的围城与穿越  大
国崛起需要不断改革体制机制 第五讲 中国投资银行：历史舞台上的大角色 中国的投资银行是改革开
放的产物 国内外对投资银行的概念差异 投资银行推动经济发展的作用 中国投资银行的发展路径 实体
经济与投资银行的关系 金融业最重要的问题是信用问题 中国的投资银行要成为大角色 第六讲 变革中
的国际金融环境和中国经济增长  媒体对华尔街的批评并不完全公正 在实现个人价值的同时，推动社
会和行业进步  欧元区若不能走向共同承担，将会逐渐离散  美国政府的体制是难以解决债务和财政赤
字问题的核心 中国经济增长速度正在回归理性 不能让国际投行扼杀走向国际的中国投行  第七讲 创业
板与中国新兴产业  转变中的世界与转型中的中国 中国新兴产业六大新趋势 资本的力量一一改变 科学
管理与科学发展 第八讲 资产管理行业的发展及竞争策略  中国资产管理行业的发展空间 基金业靠什么
赚钱 中国资产管理行业内竞争情况 预测未来中国基金业前景 发展中国基金业的挑战和机遇 国外基金
业的发展特色 全球竞争格局的四种模式 对冲基金、共同基金与长期投资的差异  第九讲 有效利用资本
，步入经济强国  资本推动了经济的发展 股权资本能够真正服务于实体经济 中国企业国际化与“外企
改制”  第十讲 人口因素如何影响中国经济和资本市场  人口是判断国家经济增长潜力的主要因素  中
国的生育率和人口结构变化趋势 人口因素对经济增长、结构和改革的影响  劳动年龄人口下降对制造
业的影响 老龄化对消费的影响 第十一讲 中国私募股权投资基金行业的发展前景  第一批获得高回报的
小型创投项目  鼎晖的发展历程 今天的竞争更加激烈 建立战略性的合作观念 专注加卓越是成功之母 如
何应对挑战 第十二讲 风险投资：高科技创新的催化剂  股权融资和债权融资 天使投资、风险投资、PE 
风险投资的发展历史 中国风险投资业的发展特点 风险投资的组织结构 风险投资的投资方向 第十三讲 
痛苦挣扎的小额贷款行业  小额贷款行业遇到的问题 小额贷款行业的现状 小额贷款行业的机遇 后记
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章节摘录

版权页：   插图：   创业板有家种蘑菇的公司，总部在并非蘑菇产地的东莞。
它们靠的是：农业生物科技+工业化生产+服务业品牌管理与渠道建设。
首先研究在什么样的阳光、土壤环境下，种出来的蘑菇是最好的。
在工业厂房里面，通过电子化系统控制阳光、水分、温度，统一配置土壤，通过工业化的流程进行批
量化生产。
通过品牌服务，打造健康菇、品牌菇、营养菇。
开设专卖店、店中店、网店。
还可在全国各地设厂复制，近距离配送销售。
这样把各种创新要素聚合起来，形成规模化、集约化、产业化的生产，而这样的企业也很难简单地按
传统行业划分标准归类为农业企业，它有食品加工与先进制造的概念，又有高端服务的内涵。
 这几年还兴起了“养猪热”，而且养猪者最大的体会是，养猪比研发还难，比“养人”难。
怎么设计猪舍和猪舍之间的距离以防疾病流行，在配种、分娩、保育、猪崽等不同成长阶段置于不同
的猪舍，由不同专业的技术工人管理，喂不同的饲料。
要实现分阶段分散式养殖、流程化管理、集中配送。
还有加工阶段也很有技术讲究，大家知道雪花牛肉很好吃，但是雪花牛肉绝对不只是牛的某个部位砍
下来的，而是把牛身上不同部位的牛肉进行一个最佳的组合，达到最美味的感觉，这就是加工技术。
 新商业模式将各行各业结合，催生新兴的业态 商业模式创新的本质就是盈利方法的创新，是在传统
经营或者现有基础上创造新的赚钱方法。
比如互联网和各种行业的结合，如与金融业结合形成互联网金融，创意产业与制造业的结合。
有一家做儿童服装、儿童玩具的企业，演变成做动漫的，以动漫的策划、设计、制片、销售及其衍生
品为主。
原来是5000多人的重资产企业，最后变成了500人的轻资产企业。
国外有一个“乔氏商店”，其商品种类只有沃尔玛的1／10。
每一种商品，卖得更多、更便宜，有一些商品便宜2—3成，这里面就有核心技术。
这个技术体现在哪里？
就是筛选出来的商品怎么能确定会卖得最多且是客户最需要的，这种筛选、判断能力需要长期培养，
需要有科学的研究分析作为基础。
 商业模式创新的本质就是盈利方法的创新，是在传统经营或现有基础上创造新的盈利方法，与各行各
业结合，催生新兴的业态。
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