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前言

　　炒股注重细节，细节决定财运。
　　在波诡云谲的股市里，谁将细节拿捏得到位，拿捏得准确，谁就是成功者。
　　A股市场上，股价每天在开盘价、最高价、最低价、收盘价之间波动。
　　一只以10元平开的股票，可能会下探至9元，也可能上摸至11元。
而这一切，既可能在一天之内完成，也可能在短短的几分钟之内完成。
也就是说，如果某位投资者以1万元购人1000股这样的股票，其账面资金可能在眨眼之间变成9000元，
转瞬又变成11000元。
　　利润和亏损在很短的时间内转换，我们不能不注重细节。
　　在把握细节上，要求我们必须树立正确的投资理念。
要选择有投资价值的股票，不频繁地追涨杀跌；要保持好的心态，胜不骄败不馁；要果断操作，看准
了快进快出，等等，这些都是征战股市的决胜之道。
　　要重视基本面的变化和基本分析。
存款准备金率、利率、汇率、利息税、证券交易印花税、居民物价消费指数、公司的发展能力和盈利
状况，将会如何变动，将会在何时变动，变动后该如何操作，都要做到心中有数，这都是与炒股能否
盈利息息相关的数据。
　　要能够运用基础的技术分析手段。
要熟悉趋势理论、波浪理论等股市分析理论的理论精要，要认清K线图、移动平均线及其市场含义，
这会增强我们操作的安全性。
　　要及时根据技术形态调整策略。
要明白MACD、KDJ、RSI、SAR、WMS％R 、OBV、AR、BR、CR的原理，清楚金叉与死叉的形态、
超买与超卖的数值、支撑线与压力线的点位，这会增强我们操作的准确性。
　　要学会看盘操作。
要了解换手率、市盈率、内外盘、成交量、涨停板与跌停板等技术指标的市场含义，能够根据换手率
的高低、市盈率的多少、内外盘的大小、成交量的放大或缩小、涨停板与跌停板的点位等盘面变化，
采取不同的操作手法。
　　要有板块轮动意识。
A股市场上的价值洼地一般体现在板块上，资金也是在板块之间循环流动，并带动板块的上涨与下跌
。
短线操作一定要循着板块踪迹，紧跟市场热点，并重点关注板块中的龙头股。
介入sT板块一定要慎重，不要为少数“乌鸦变凤凰”的故事所迷惑；炒中小板一定要摸清公司基本面
，选择成长性好的股票坚定持有。
　　要熟练掌握操盘技巧。
要迅速判别市场变化情势，及时进行抄底、逃顶、补仓、止损、解套、抢反弹、跟庄操作。
抄底要稳妥，下跌行情中的底有多深，是不可臆测的，要看量价配合等因素是否支持；逃顶不仅要从
走势形态等方面进行分析，还要克服对蝇头小利的贪欲；补仓要分阶段进行，给后续操作留下回旋的
余地；止损是对决策失误的修正，不但需要有壮士断腕的勇气，还要有敢于承担损失的魄力；解套要
讲究策略，捂股和换股都要看清基本面；抢反弹要眼明手快，力争抓一波行情获一次收益；跟庄要有
耐心，在庄家吸货时建仓，在庄家洗盘与震仓时不为所动，在庄家出货时立即平仓出局。
　　要看清概念股与题材股的真相。
听到主力机构大唱赞歌时，要克制冲动，保持冷静；听到主力机构唱空时，要明察玄机，防止陷阱。
要知道概念与题材都是用来炒作的，只有价值投资才是永恒的主题和不变的真理。
　　炒股重在细节，细节就是金钱，细节就是财富。
本书以翔实的数据、最新的实例、周到的分析，揭示了股市上必须重视的49个细节，希望对股民朋友
有所帮助。
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内容概要

　　炒股注重细节，细节决定财运。
在研判盘面上注重细节，可以把握机会；在数据分析上注重细节，可以增加胜算；在操作手法上注重
细节，可以带来财富。
《炒股不败的49个细节》以翔实的数据、最新的实例、周到的分析，揭示了股市上必须重视的49个细
节。
在波诡云谲的股市里，谁将细节拿捏得到位，拿捏得准确，谁就是成功者。
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作者简介

　　张健，北京经济管理学院教授，我国著名证券与投资专家。
多年来，一直从事资本市场的研究工作，先后担任多家投资机构管理咨询顾问。
熟谙我国股市的发展演变过程及相关法律法规，了解股民的结构与分布状况，长于股市的价值投资分
析。
提出“组合投资，价值第一”的投资理念，被厂大股民奉为经典“诀窍”，不但具有学术价值，而且
成为胶民的操作指南。
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章节摘录

　　股市分析理论告诉我们：股票指数与其他市场一样都有三种趋势：短期趋势，持续数天至数个星
期；中期趋势，持续数个星期至数个月；长期趋势，持续数个月至数年。
任何市场中，这三种趋势必然同时存在，彼此的方向可能相反。
　　长期趋势最为重要，也最容易被辨认，归类与了解。
它是投资者的主要考量，对于投机者较为次要。
中期与短期趋势都附属于长期趋势之中，唯有明白他们在长期趋势中的位置，才可以充分了解他们，
并从中获利。
　　中期趋势对于投资者较为次要，但却是投机者的主要考虑因素。
它与长期趋势的方向可能相同，也可能相反。
如果中期趋势严重背离长期趋势，则被视为是次级的折返走势或修正；次级折返走势必须谨慎评估，
不可将其误认为是长期趋势的改变。
　　短期趋势最难预测，惟有交易者才会随时考虑它。
投机者与投资者仅在少数情况下，才会关心短期趋势，在短期趋势中寻找适当的买进或卖出时机，以
追求最大的获利，或尽可能减少损失。
　　将价格走势归类为三种趋势，并不是一种学术上的游戏。
投资者如果了解这三种趋势而专注于长期趋势，也可以运用逆向的中期与短期趋势提升获利。
运用的方式有许多种，第一，如果长期趋势是向上，可在次级的折返走势中卖股，并在修正走势的转
折点附近买股。
第二，由于知道这只是次级的折返走势，而不是长期趋势的改变，所以可以在有信心的情况下，度过
这段修正走势。
最后，还可以利用短期趋势决定买、卖的价位，提高投资的获利能力。
上述策略也适用于投机者，投机者可以利用短期趋势的发展，观察中期趋势的变化征兆。
　　1主要走势（空头或多头市场） 主要走势：主要走势代表整体的基本趋势，通常称为多头或空头
市场，持续时间可能在一年以内，乃至于数年之久。
正确判断主要走势的方向，是投机行为成功与否的最重要因素，没有任何已知的方法可以预测主要走
势的持续期限。
　　了解长期趋势（主要趋势）是成功投机或投资的最起码条件。
一位投机者如果对长期趋势有信心，只要在进场时机上有适当的判断，便可以赚取相当不错的获利。
有关主要趋势的幅度大小与期限长度，虽然没有明确的预测方法，但可以利用历史上的价格走势资料
，以统计方法归纳主要趋势与次级的折返走势。
　　2主要的空头市场（包含三个主要的阶段） 主要的空头市场是长期向下的走势，其问夹杂着重要
的反弹。
它来自于各种不利的经济因素，惟有股票价格充分反映可能出现的最糟情况后，这种走势才会结束。
空头市场会历经三个主要的阶段：第一阶段，市场参与者不再期待股票可以维持过度膨胀的价格；第
二阶段的卖压是反映经济状况与企业盈余的衰退；第三阶段是来自于健全股票的失望性卖压。
这项定义有几个层面需要理清：“重要的反弹”（次级的修正走势）是空头市场的特色，但绝对不会
穿越多头市场的顶部。
　　根据股市分析理论分析市场指数加以归类，在此列举空头市场的某些特质： （1）由前一个多头
市场的高点起算，空头市场跌幅的平均数为29.4％，其中75％的跌幅介于20.4％至47.1％之间。
　　（2）空头市场持续期限的平均数是1.1年，其中75％的期间介于0.8年至 2.8年之间。
　　（3）空头市场开始时，随后通常会以偏低的成交量“试探”前一个多头市场的高点，接着出现
大量急跌的走势。
所谓“试探”是指价格接近而绝对不会穿越前一个高点。
“试探”期限，成交量偏低显示信心减退，很容易演变为“不再期待股票可以维持过度膨胀的价格”
。
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　　（4）经过一段相当程度的下跌之后，突然会出现急速上涨的次级折返走势，接着便形成小幅盘
整而成交量缩小的走势，但最后仍将下滑至新的低点。
　　（5）空头市场的确认日，是指两种市场指数都向下突破多头市场最近一个修正低点的日期。
　　（6）空头市场的中期反弹，通常都呈现颠倒的“V型”，其中低价的成交量偏高，而高价的成交
量偏低。
　　空头行情末期，市场对于进一步的利空消息与悲观论调已经产生了免疫力。
然而，在严重挫折之后，股价也似乎上丧失了反弹的能力，种种征兆都显示，市场已经达到均衡的状
态，投机活动不活跃，卖出行为也不会再压低股价，但买盘的力道显然不足以推升价格⋯⋯市场笼罩
在悲观的气氛中，股息被取消，某些大型企业通常会出现财务困难。
基于上述原因，股价会呈现窄幅盘整的走势。
一旦这种窄幅走势明确向上突破⋯⋯市场指数将出现一波比一波高的上升走势，其中夹杂的跌势都未
跌破前一波跌势的低点。
这个时候，明确显示应该建立多头的投机性。
　　3主要的多头市场（也有三个主要的阶段） 主要的多头市场是一种整体性的上涨走势，其中夹杂
次级的折返走势，平均的持续期间长于两年。
在此期间，由于经济情况好转与投机活动转盛，所以投资性与投机性的需求增加，并因此推高股票价
格。
多头市场有三个阶段：第一阶段，人们对于未来的景气恢复信心；第二阶段，股票对于已知的公司盈
余改善产生反应；第三阶段，投机热潮转炽而股价明显膨胀——这阶段的股价上涨是基于期待与希望
。
　　这项定义也需要理清。
多头市场的特色是所有主要指数都持续联袂走高，拉回走势不会跌破前一个次级折返走势的低点，然
后再继续上涨而创新高价。
在次级的折返走势中，指数不会同时跌破先前的重要低点。
主要多头市场的重要特质如下： （1）由前一个空头市场的低点起算，主要多头市场的价格涨幅平均
为 77.5％。
　　（2）主要多头市场的期间长度平均数为两年又四个月（2.33年），历史上的所有的多头市场中
，75％的期间长度超过657天（1.8年），67％介于1.8年与4.1年之间。
　　（3）多头市场的开始，以及空头市场最后一波的次级折返走势，两者之间几乎无法区别，惟有
等待时间确认。
　　（4）多头市场中的次级折返走势，跌势通常较先前与随后的涨势剧烈。
　　另外，折返走势开始时的成交量通常相当大，但低点的成交量则偏低。
　　（5）多头市场的确认日，是两种指数都向上突破空头市场前一个修正走势的高点，并持续向上
挺升的日子。
　　4次级折返走势（也称“修正走势”，多头市场中的下跌走势，或空头市场中上涨走势） 次级折
返走势是多头市场中重要的下跌走势，或空头市场中重要的上涨走势，持续的时间通常在3个星期至
数个月。
此期间内折返的幅度为前一次级折返走势结束之后主要走势幅度的33％至66％。
次级折返走势经常被误以为是主要走势的改变，因为多头市场的初期走势，显然可能仅是空头市场的
次级折返走势，相反的情况则会发生在多头市场出现顶部后。
　　次级折返走势（修正走势）是一种重要的中期走势，它是逆于主要趋势的重大折返走势。
　　判断中期趋势是否为修正走势时，需要观察成交量的关系、修正走势之历史或然率的统计资料、
市场参与者的普遍态度、各个企业的财务状况、经济形势、“央行”的政策以及其他许多因素。
走势在归类上确实有些主观成分，但判断的精确性却关系重大。
一个走势，究竟属于次级折返走势，或是主要趋势的结束，我们经常很难，甚至无法判断。
　　大多数次级修正走势的折返幅度，约为前一个主要走势波段（介于两个次级折返走势之间的主要
走势）的1／3至2／3之间，持续的时间则在三个星期至三个月之间。
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对于历史上所有的修正走势来说，其中61％的折返幅度约为前一个主要走势波段的30％至70％之间，
其中65％的折返期间介于3个星期至3个月之间，而其中98％介于两个星期至八个月之间。
价格的变动速度是另一项明显的特色，相对于主要趋势而言，次级折返走势有暴涨暴跌的倾向。
　　次级折返走势不可与小型折返走势相互混淆，后者经常出现在主要与次要的走势中。
小型折返走势是逆于中期趋势的走势，98.7％的情况下，持续的期间不超过两个星期（包括星期假日
在内）。
它们对于中期与长期趋势几乎完全没有影响。
　　⋯⋯
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