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前言

　　以股市集资金额计，中国香港在2006年成为全球第三大融资市场：而以总市值算，香港在2006年
底则跻身全球股市六强。
香港股市的规模不断壮大，显而易见是归功于中国内地企业来港上市的趋势发展。
来自电讯、能源与金融等超大板块的巨大内地企业纷纷着陆香港，令中资股占港股的比重不断增加，
至2006年底中资股已占港股总市值的一半。
　　大福资料研究有限公司分别于2003年春与2004．年夏在中国内地与香港出版了《国企H股及红筹
大全》一书，涵盖了绝大部分当时在香港上市的我国内地企业股。
当时出版的目的是为普罗投资者投资内地企业股提供导航，尤其是对港股理应开始关注的内地投资者
，因当时已预见国家必逐步开放内地资金作海外投资，香港是内地企业境外上市的首选，港股亦应为
内地资金海外投资首选。
过去一两年鼓励我们再次出版分析内地企业股投资书籍者不少，其中包括越来越热衷投资中国的日本
与韩国投资者。
最近两年可说是内地企业来港上市的高峰期，此时要出版相关书籍恐怕要天天更新内容。
大型内地企业来港上市到目前应有所歇息，在此时再出版一本关于投资内地企业的书籍应属及时。
可是，已在中国香港上市的内地企业所属行业之广、数目之多，使我们不敢以“大全”作为书名。
所谓内地企业，是指中国内地的企业，其中包括国家控股的企业，及内地私人资本控制的企业。
后者的股票越来越多，也越来越有分量，“欧亚农业”的年代已成过去，“蒙牛”、“国美”、“碧
桂园”等等令民企再生异彩。
本书虽不敢称为内地企业股大全，但应已涵盖大部分重点最有投资价值的内地企业。
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内容概要

　　《H股与红筹精选》主要就当下的投资中国热作出探讨，分析市场的来龙去脉，以专业基本分析
研究投资中国不同行业的价值，重点分析八个支柱行业，包括金融、房地产、消费服务、能源与石化
、原材料与矿产、工业及贸易、交通运输及综合企业，以及各行业具代表性的公司共116家。
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股）（914）神华能源（H股）（1088）兖州煤业（H股）（1171）招金矿业（H股）（1818）中煤能源
（H股）（1898）中国铝业（H股）（2600）湖南有色（H股）（2626）紫金矿业（H股）（2899）灵
宝黄金（H股）（3330）洛阳钼业（H股）（3993）交通运输：车水马龙四川成渝（H股）（107）招
商局国际（144）江苏宁沪（H股）（177）美兰机场（H股）（357）广深铁路（H股）（525）浙江沪
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（363）北京控股（392）深圳控股（604）天津发展（882）四、投资港股备忘录
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章节摘录

　　3.保险市场发生深刻变化。
保险公司的数量每年以较快的速度增长，目前内地共有保险公司100家，其中中资公司59家，外资公
司41家，2006年外资保险公司占整个保险市场的份额为4.6％。
尽管外资保险公司在业务规模中比重比较小，但竞争力已经显现出来：其发展速度远远超过中资保险
公司，市场份额快速增长，2002年市场份额仅为1.75％，到2006年市场份额上升至4.6％。
管制的放松和竞争的日趋激烈使得保险市场的集中度显著下降，如保费收入排名前三位的财产保险公
司和人身保险公司的市场份额之和已经分别从2001年的95.4％、96.1％下降到2005年的72.6％、70.2％。
同时，保险行业正向规模化和差异化方向发展，并逐渐形成大型金融控股集团，实现混业经营、专业
保险公司提供专业化服务的竞争格局。
大型金融控股集团以追求规模经济效益，提供全面、标准化的产品和服务，强调以整个价值链的能力
为特点，专业保险公司以追求在细分市场的领导地位，提供差异化的产品和服务，强调以某一方面或
产业价值链中某一环节上专业化能力为特点。
而中国平安（2318）以寿险业务为核心，始终致力于发展银行、证券和信托三大支柱业务，坚持打造
综合金融集团，预计在综合经营方面具有先发优势。
　　（三）证券业　　2005年以股权分置改革为契机，内地证券市场步入15速发展的黄金时期，2006
年股权分置改革继续顺利推进。
股权分置改革消除了制约内地股票市场发展的制度性因素，确立了全流通的市场基础，完善了资本市
场的价格形成机制，证券市场功能明显增强。
截至2006年10月底，沪深两市股票总市值和流通市值分别达到62025亿元人民币和18886亿元人民币，
比2005年4月底分别增长83.1％和77.2％。
内地证券市场繁荣不仅使证券市场主体证券公司获得可观的业务收入，而且使得保险公司的保险资金
投资回报率提高，银行则以其资产规模、营业网点和客户资源等优势积极涉足其中。
随着金融管制逐步放松、市场竞争加剧、内地居民财富积累，融资需求多元化，金融机构之间的融合
将越来越明显。
因此，金融业综合经营将成为内地金融业发展的一个重要趋势，综合金融服务供应商将先拔头筹。
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编辑推荐

　　《H股与红筹精选》内容深入浅出，不同程度的投资者均可以此作为有用兼有趣味性的投资参考
读物。
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