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内容概要

本书是从我国转轨经济过程中的政府、国有上市公司和国有商业银行之间的关系出发,通过深入分析我
国上市公司债务融资的制度背景，来研究俩务融资的公司治理机制作用在我我国是否得到有效发挥以
及债务融资与企业的会计业绩和企业价值的关系。
    第一章是导论，提出本书所要讲座的主要问题、国内外的研究现状以及本书的研究框架和创新及不
足之处。
    第二章是相关的制度背景分析，我国国有企业的融资制度经历了由传统计划经济体制下单一的财政
主导型的融资体制、有计划商品经济下以银行为主导的融资体制向市场经济体制下多元化融资制度的
转变过程，但是以银行主导的融资体制并未得到根本性的改变，而市场经济体制下多元化的融资制度
尚未正式形成。
    第三章是理论基础，深入分析了债务融资在公司治理中的作用；并且对债务融资与企业价值的相关
模型进行了分析。
    第四章是债务融资与企业会计业绩的关系分析，通过对我国2001～2003年沪深交易所上市公司的多
元回归分析发现，债务融资与企业的会计业绩并未呈现出倒“U”型的关系，而是表现为单边下降，
即债务融资与企业的业绩是显著负相关的；企业成长性越高，企业的业绩也就好；企业的规模同企业
的业绩是正相关的。
    第五章是债务融资与企业价值的实证分析，依据前述制度制度背景的分析，由于国有上市公司和国
有商业银行的公有产特征，致使企业通过银行贷款所获得债务融资约束功能尽弱化，没有发挥其限制
经理人员过度投资行为的作用，而是增加了经理人员可控资源的数量，扭曲了企业的投资行为，进而
对企业的价值产生了负面的影响。
    第六章是本书的研究结论、启示和未来的研究方向。
    附录是债务融资率的描述性统计分析，我们按照总体状况、地区、省份和行业来对债务融资率、短
期债务融资率和长期债务融资率进行了统计描述。
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章节摘录

　　第一章　导论　　一、引言　　我国证券市场以沪深两个交易所于1990年相继成立为标志，迄今
已有15年的发展历史。
股票融资已经成为上市公司筹资的很重要的一个渠道，有资料显示1991-2000年的10年间，我国上市公
司累计股权融资总额超过了5000亿元。
但同时我们也发现，上市公司通过债务融资来筹集资金的数额比较少。
据统计，2000年我国股票市场融资1400多亿元，而企业债券市场融资额仅为100多亿元。
高晓线（2000）、黄少安和张岗（2001）、陆正飞和高强（2003）的研究表明，我国上市公司对股权
融资有着强烈的偏好。
国内学股权融资进和了大量的实证研究，并从融资成本和制度背景等方面深刻分析了股权融资的动因
，形成了一大批富有实践意义的成果．但是，国内学者对债务融资的研究相对较少，在已有的一些实
证研究中，很多只是简单借鉴西方债务融资的理论，并没有深入剖析在我国现有股权结构下债务融资
制度背景及其特点，导致这些实证研究的结果不能客观反映债务融资对我国上市公司价值的影响。
　　有鉴于此，本书试从我国转轨经济过程中的政府、国有上市公司和国有商业银行之间的关系出发
，深入分析我国企业债务融资的制度背景。
　　⋯⋯
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