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内容概要

本书的研究，涉及衍生品研究宏观和微观层面的核心问题和前沿问题。
宏观层面研究的两个重要角度，本书拓展衍生品影响市场预期的双重途径，扩展金融创新的多资产多
交易者和存在交易成本的不完备情况，对该领域理论的发展和完善具有重大的学术价值；微观层面的
两个理论难点，本书构建基于跳跃过程期权定价模型，构建奇异期权的均值关系近似定价方法，相比
现有的研究，具有重大的学术创新。
同时，本书的研究成果对于发展我国衍生品设计创新和建立健全衍生品市场具有重大的现实意义。
本书为国家自然科学基金项目（70673116）、教育部人文社会科学重点研究基地重大项目
（05JJD790075）、教育部人文社会科学研究一般项目（08JC790038）、国家社科基金项目（07BJYl67）
资助成果之一。
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章节摘录

　　第一章 引言　　二、研究思路　　本篇旨在探讨农产品期货市场通过同时改变供给方和需求方预
期进而影响市场预期所产生的福利效应。
分析方法采取模型分析和数值分析相结合。
构建期货市场、现货市场一般均衡模型，结合非线性数值方法进行求解分析。
具体思路如下：　　1.探讨农产品期货市场微观层面上对市场主体经济行为的影响，这是构建期货、
现货市场一般均衡模型的微观市场基础。
这方面的研究已经相对较多，因此，本篇在均方差的框架下对比引入期货市场前后市场主体的最优经
济行为，包括其决策变量的选择和决策变量水平的确定，以此分析期货市场的微观效应，为构建一般
均衡模型做铺垫。
　　2.在宏观层面构建期货市场、现货市场一般均衡模型。
期货市场引入前后是两个不同的均衡体系。
因此，建模分两个层次：第一，构建不存在期货市场的单市场均衡模型；第二，构建存在期货市场的
期货市场、现货市场一般均衡模型。
在理性预期的框架下分别确定两种状态下的价格行为方程，包括价格水平和价格分布。
价格表现是以收入效应为测度标准的福利水平的核心变量。
　　3.在确定价格行为方程的基础上，计算引入期货市场前后的社会福利水平。
结合数值技术对非线性模型求解的基础上，从三个角度分析期货市场所产生的福利效应，狭义的福利
效应（社会福利水平改变程度）、系统效应（市场均衡收敛效率改变程度）和方差效应（对现货市场
价格波动改变程度）。
显然，不同的现货市场、期货市场发挥不同的福利效应，福利效应的发挥与现货市场的特征息息相关
。
因此，本篇着重研究各个现货市场参数对期货市场福利效应发挥的影响，给出更为一般化的分析。
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编辑推荐

　　《衍生品研究》为国家自然科学基金项目（70673116）、教育部人文社会科学重点研究基地重大
项目（05JJD790075）、教育部人文社会科学研究一般项目（08JC790038）、国家社科基金项目
（07BJYl67）资助成果之一。

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<衍生品研究>>

版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com

Page 6


