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内容概要

金融作为现代经济的核心，在优化资源配置、调节经济运行、服务经济和社会、加强和改善宏观经济
调控、转变经济增长方式以及维护国家经济安全等方面发挥的作用日趋重要。
伴随着世界经济环境的变化、市场竞争和金融管制的出现、信息技术的进步和现代金融理论的发展，
金融创新出现并不断向前推进。
经济全球化的不断深入和信息化的迅速发展，使得国际间金融市场的联系日益密切和迅速，资本流动
速度在弹指间即可完成，资本流动规模不断扩大，金融创新日新月异。
    随着金融创新的深入发展，美国已成为全球头号经济强国和金融行业发展的领头羊。
尤其是20世纪90年代以来，美国具有的发达程度最高、最具深度和广度的金融市场和最完善的金融体
系，全球无人能及。
金融创新为美国金融发展和经济增长作出了突出贡献。
然而，2006年下半年以来，美国次贷问题不断显现，并于2007年夏天爆发了次贷危机，更为严重的是
，次贷危机不断升级并蔓延，已经演化成为大萧条以来全球最为严重的全球金融危机。
在本轮危机的爆发和升级过程中，可调整利率抵押贷款、资产证券化、以市定价的会计记账方法、以
风险价值为基础的资产负债管理模式以及去杠杆化等金融创新扮演了十分重要的角色。
在某种意义上，次贷危机是对过度金融创新的一种清算。
虽然这次金融危机重创了美国经济和世界经济，但我们不能否认金融创新在经济发展过程中的重要作
用。
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章节摘录

　　（三）石油危机和债务危机的爆发　　石油危机是由于世界各国经济受到石油价格变化的影响所
产生的经济危机。
1960年12月成立的石油输出国组织（OPEC）主要包括伊朗、伊拉克、沙特阿拉伯、科威特和南美的委
内瑞拉等国家，其是世界上控制石油价格的主要组织。
1973年10月爆发了第三次中东战争，石油输出国组织以石油作为武器与西方发达国家抗衡，加快了石
油国产化并且大幅度提高了油价，从1973年10月的3.10美元／桶持续涨至1981年10月34美元／桶，油价
上涨了近11倍。
随着石油输出国组织石油价格的上涨，石油输出国的国际贸易出现巨额顺差。
一般而言，石油贸易以美元计价和结算，因此美元在石油盈余资金中所占的比例最高，这也是石油美
元的由来。
石油危机造成了全球性的国际收支的严重失衡，对发达国家的经济特别是石油进口国的经济造成的严
重冲击，期间美国、日本等国家的工业生产大幅下降，经济增长明显放缓。
　　1973-1983年间，工业化国家累计发生224亿美元的经常项目逆差，非产油的发展中国家经常项目
的逆差高达5682亿美元。
为调节国际收支严重失衡的状况，逆差国转向欧洲货币市场和国际资本市场融资，而石油输出国为追
求利润也将巨额的石油美元投向了欧美金融市场，由此，石油美元就从石油输出国返回石油进口国，
出现石油美元回流。
石油美元回流为国际金融市场提供了充足的资金来源，大大促进了国际金融市场的发展。
然而，进入国际金融市场的资金大多是短期、流动性高资金。
在浮动汇率制度下，石油美元在国际市场上大规模地快速流动，因助长投机活动而在很大程度上加剧
了金融市场的动荡，致使利率、汇率的剧烈频繁波动，市场上迫切需要有更新的金融交易工具来规避
日益加大的市场风险。
因此，金融机构为满足客户对规避风险金融工具的需求，通过不断开发金融创新工具和金融创新业务
来降低市场风险，同时增加盈利并提高市场竞争力。
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