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内容概要

写《财务理论》这样的一本书，很自然地要想到一个问题，就是：公司理财学是一门独立的学科吗?它
的独立与否的标志是什么呢?想到这个问题，我自然地又联想到经济学发展历史中著名的关于“经济学
是否是一门科学”的争议。
缪尔达尔认为，经济学是对人的行为的研究，这类研究势必会伴随着时间和地点的变化而变化，获得
放之四海而皆准的所谓真理是几乎不可能的。
著名经济学家罗伯特·索洛也持同样的观点。
作为该论点的反对派，萨缪尔森和弗里德曼反驳了这一论点，强调了经济学的科学性质。
弗里德曼还说了如下一段极为经典的话：“经济学是一门迷人的学问。
而最令人着迷的是，它的基本原理如此简单，只要一张纸就可以写完，而且任何人都可以理解，然而
是，真正理解的人又何其稀少。
”伟大的经济学尚且存在如此质疑和争议，对公司理财学是否是一门独立的学科进行深究似乎完全没
有理由了。
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章节摘录

　　第一章　财务理论的性质　　公司理财学（Corporate Finance）、金融市场学（Financial Market）
和资学　　（Investment）共同组成了现代金融学（Finance）。
随着经济金融化的进展，现代财务理论对于企业财务管理行为的科学化发挥着越来越不可替代的支持
作用。
同时，财务理论在现代经济理论中的学术地位也发生了重大的变化。
财务理论的发展过程绝不是一套封闭的、自循环的系统。
事实上，它的演变和发展是充分吸收和消化现代经济学中极有生命力的学术积累的结果。
与此同时，财务理论在其发展过程中，尤其关注对当前经济现实比如企业投资决策、融资决策等的分
析，突出其对经济决策重大的、直接的指导作用。
不容置疑的是，在21世纪，公司理财学必将获得更加瞩目的发展。
　　第一节  金融学与公司理财学　　在20世纪50年代早期，从学术上讲，金融学与经济学的交叉仍是
微不足道的。
金融学的研究大多依赖于经验分析而非理论上的、合乎规范的探讨。
但在短短的30年之后，以投资学研究为核心的金融学已俨然出落为经济学家族中的一个新生贵族，该
领域研究所获得的诸多成果不仅有效地指引了经济金融化的进程，而且对传统的经济学产生了重大的
挑战，使得以新古典经济学为代表的传统经济学在金融学的令人惊异的活力面前黯然失色，以至于引
发了人们对传统经济学的怀疑和批评。
有人预测，21世纪将是金融学的时代。
萨缪尔森将金融学比喻为“社会科学的珠冠”。
　　金融学在20世纪50～80年代这30年间的发展具有学术革命的性质。
在这期间，金融学家们殚精竭虑，一方面提出了一套精密、细致的概念结构如风险概念体系；另一方
面也创造了一些在实践中极具实用性、在学术上又极具优美性的方法与模型，比如夏普的资本资产定
价模型（CAPM）、布莱克—斯科尔斯的期权定价模型（OPM）等。
无论是概念的建设还是方法的建设，金融学都大大创新和发展了经济学领域，尤其是在预测方面，更
是弥补了传统经济学的欠缺和无能，因为预测能力低下一直是传统经济学没能很好解决的问题。
　　从客观需要来看，经济金融化的进程不断推动着金融学的发展，但反过来，金融学也有效地指引
着经济金融化的进程。
其中一个最典型的事例便是期权定价理论的发展对期权市场的产生与高效运行均产生了直接的、积极
的作用。
布莱克等有关期权定价的文章是l971年写出来的-，当时期权市场还没有产生。
布莱克一斯科尔斯期权定价模型可以说是自经济学产生以来唯一的一次领先于经济事实的理论发现。
　　经济金融化的发展在很大程度上实现了企业—金融市场（主要是资本市场）—投资者的三位一体
。
企业在资本市场上通过发行股票、公司债券等融集经营活动所需要的资金，投资者在资本市场上通过
买卖股票、公司债券等获得其所要求的报酬水平。
资本市场实现了融资活动与投资活动的有机统一。
如何通过提高资本市场的效率，实现融资活动与投资活动的期望化与科学化，从而实现经济资源有效
的金融化配置，便构成了金融学研究的主体。
换言之，对金融市场、投资者、企业三者行为的性质与特征及其三者之间关联度的研究形成了金融学
。
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