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内容概要

　　《金融衍生工具与内部模型》在第-版中详细介绍了现代金融工具的价值和风险管理。
在第二版中，多伊奇延续了前一版本的理念，涵盖了更多前瞻性的话题，比如结构模型、时间序列分
析、GARCH模型、微分方程、有限差分方案、鞅和货币汇率本位等。
本书共包括五部分：第一部分 介绍了基本的风险以及规避风险的金融工具；第二部分 全面，具体地
介绍了价格标定和规避风险的重要方法，具有很强的理论性和技术性；第三部分 对最常用的金融工具
进行了详细的估价；第四部分 论述了与金融工具相关的风险要素是如何决定的以及是由谁决定的；第
五部分 介绍了确定风险要素可能使用的方法。
另外，本书附录还提供了概率和统计方法。
汉斯一皮特·多伊奇是安达信德国公司的合伙人，是金融和商业风险咨询公司主席。
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章节摘录

　　在最后一部分中，渐进方法被用来从一系列货币市场报价和互换利率中确定出不同到期产品的贴
现因子。
不同期限结构中建立的时间点被称为峰值。
现在很有可能的是存在需要通过期限结构加以定价的工具，其产生现金流的时间与峰值不一致。
为了确定这种期限的贴现因子，我们必须采用一种合适的插值程序。
　　期限结构曲线的插值是广泛而富有争议的做法。
这方面不同的理论差别在于，对于即期利率、贴现因子甚至是远期利率是否应该采用插值法有不同的
观点。
很多不同的观点从一开始就假设插值法具有理论功能，其参数决定于适合的辅助程序。
　　这些模型通常只有应用在复杂的数学程序时才会被意识到。
除此之外，对于使用的参数以及这些参数对于结果的意义，程序使用者都必须有准确的了解。
对某一列期限结构曲线的微小偏离都可能导致估价中的巨大错误。
另一方面，存在简单而且效率高的插值计算机制至少保证期限结构曲线的峰值吻合得很好。
比如，零息票债券利率的线性插值与指数插值对贴现因子是一致的（连续复利情况下）。
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